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Asociacion Cibao de Ahorros y Préstamos (en lo adelante indistintamente “El Emisor™ o “ACAP™) es una entidad de

intermediacién financiera fundada en el afo 1962 de conformidad con la Ley No. 5897 sobre Asociaciones de Ahorros y
Préstamos para la Vivienda, del 14 de mayo de 1962. Su objeto principal es gestionar, mediante el ahorro y otros instrumentos
financieros, los recursos necesarios con la finalidad de wtilizarlos en el otorgamiente de préstamos a la vivienda y otras
modalidades de préstamos establecidas por la ley; y otorgar préstamos a las personas que lengan cuentas de ahorros o
depdsites a término; asi como realizar las operaciones permitidas por ia normaltiva vigente. Posee domicilio principal en la
Calle 30 de Marzo No. 27, en la ciudad de Santiago de los Caballeros, Provincia Santiaga, Republica Dominicana, ACAP fue
calificada A+ por Fitch Repablica Dominicana, S.R.L. Sociedad Calificadora de Riesgos y A+ por Feller Rate Sociedad

Calificadora de Riesgo.

Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada por hasta DOP 3,000,000,000.00
Programa compuesto por milltiples emisiones hasta agotar el monto aprobado
Tasa de interés Fija o Variable, con vencimiento de los valores de cinco (5) a diez (10) afios contados a partir de su
fecha de emision, a determinarse en el Aviso de Colocaciéon Primaria, en el presente Prospecto de Emisién Definitivo
y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién.

El Programa de Emisiones estd compuesto por 3,000,000,000 de Bonos de Deuda Suberdinada con un valor neminal de
DOP 1.00 cada uno. La inversion minima es de DOP 1.000.,00.

El presente Prospecto de Emision contiene informacion relevante sobre la Oferta Publica y debe ser leido por los
inversionistas interesados para formarse un juicio propio e independiente del Programa de Emisiones.
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1-30-13185-6
SVCR-002
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Este Programa de Emisidn fue aprobade mediante la Primera Resolucion Aprobatoria emitida por la Superintendencia del
Mercado de Valores, de fecha 31 de julio de 2018, inserito en el Registro del Mercado de Valores bajo et No. SIVEM-121 ¢
inserito en la Bolsa de Valores de la RepUblica Dominicana, S. A. bajo el No. BV 1809-BS0025.

“La autorizacién de la Superintendencia y la inseripeion en el Registro del Mercado de Valores no implica
certificacion, ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia, respecto de la solvencia de las personas
fisicas o ju|'i|ii|::|.s_i_||.~ar:ri|:l;~,,gl;:ll Registro, ni del precio, negociabilidad o rentabilidad de los valores de oferta piblica,
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ACLARACIONES

En el presente Prospecto de Emision (el “Prospecto™), a menos que se especifique de otra forma o el contexto lo requiera de otra
manera, “Asociacion Cibao de Ahorros y Préstamos™, “ACAP”, “el Emisor™, “Ja Asociacién”, “la Institucion”, “nosotros™ o
“nuestro” se refieren fnica y especificamente a Asociacion Cibao de Ahorros y Préstamos. Los términes “Pesos Dominicanos”,
“Pesos™, “RDS”, “DOP” se refieren a la moneda de curso legal de la Reptiblica Dominicana, y los términos “Ddlares”, “US$”,
“USD™ y se refieren a la moneda de curso legal de los Estados Unidos de América. Los términos “bonos” v “valores” se emplearan
indistintamente para referirse a los Bonos Subordinados (valores de renta fija) del Programa de Emisiones del presente Prospecto.

El presente Prospecto y el Programa de Emisiones se realizan bajo las leyes de la Reptiblica Dominicana, y de manera especifica
la Ley del Mercado de Valores de la Republica Dominicana No. 249-17, el Reglamento de Aplicacidn de Ia Ley del Mercado
de Valores dado mediante Decreto No. 664-12, asi como los reglamentos, normas, circulares y oficios emitides por el
Consejo Nacional del Mercado de Valores (en adelante “CNV”) y la Superintendencia del Mercado de Valores (en adelante
“Superintendencia” o “SIMV™). Por lo tanto, este Prospecto no constituye ni conlleva oferta de venta o solicitud de oferta de
compra de instrumentos en jurisdicciones distintas de la Republica Dominicana. En caso de que algin adquiriente de titulos
objeto de este Prospecto realice alguna oferta o venta de los mismos o distribuya este prospecto, deberd cumplir con las
disposiciones legales aplicables y regulaciones vigentes en la jurisdiccién en la cual efectie tales actuaciones y deberd
obtener cualquier consentimiento, aprobacién o permiso para la compra, oferta o venta, que le sean aplicables en su
Jjurisdiccién o en las jurisdicciones en la cuales realice tal compra, oferta o venta.

Los Bonos de Deuda Subordinada estan sujetos a restricciones de transferibilidad y venta, y no pueden ser transferidos o
vendidos excepto a personas juridicas nacionales o extranjeras que sean inversionistas profesionales de acuerdo a la definicidn
del numeral 22 del Art. 3 de Ia Ley No. 249-17 del Mercado de Valores. No podrédn ser adquiridos de manera directa o indirecta
por personas fisicas, por entidades de intermediacién financiera locales, ni por entidades off-shore (segun las define el articulo
4 del Reglamento para Inversiones en el Exterior y Apertura de Entidades Transfronterizas aprobado por la Cuarta Reselucidn
dictada por la Junta Monetaria en fecha 30 de marzo de 2004), a menos que estas ultimas sean propiedad de un banco
internacional de primera linea.

La entrega de este Prospecto, asi como una eventual inversion en los valores ofertados realizada en base al contenido del
mismo, no implicarn que la situacion del Emisor se mantendra inalterada, en cualquier fecha posterior a la fecha de este
Prospecto. Las Informaciones Relevantes de acuerdo a la normativa del Mercado de Valores, seran informadas como tal en
fecha oportuna de acuerdo a lo dispuesto en los Arts. 27 y 28 del Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores
No. 664-12 y las normas que dicte la SIMV. Cada inversionista o potencial adquiriente de Bones de Deuda Subordinada debe
estar consciente de los riesgos financieros relacionados con este tipo de inversion, en los cuales podria llegar a incurrir por
tiempo indefinido.

Al considerar o evaluar una posible inversién en este Programa de Emisiones, los potenciales inversionistas deberan basar
su decision en su propia evaluacién independiente del Emisor y de los términos de esta oferta, incluyendo los méritos
y riesgos que implica tal inversion. La informacién contenida en este Prospecto no es ni deberd interpretarse como ofrecida
a titulo de asesoria legal, financiera, de impuestos ¢ de cualquier otro tipo. Antes de invertir en los titulos objeto de este
Prospecto los inversionistas potenciales deberén consultar sus propios asesores en materia financiera, legal, contable,
regulatoria y de impuestos, para determinar si esa inversidén es conveniente dada las circunstancias especificas y particulares
de cada inversionista, y de esa manera llegar a una evaluacion independiente sobre la posible inversién, basada entre otras
cosas en su propia visién del riesgo asociado con los valores objetos de este Programa de Emisiones. Los inversionistas que
tengan limitaciones regulatorias o restricciones legales para efectuar este tipo de inversion deberdn consultar a sus asesores
legales para determinar hasta qué grado una inversion en Bonos de Deuda Subordinada constituye para elios una inversion
licita o permitida.

Este Prospecto hace referencia a informaciones y estadisticas relativas a la industria en la que opera el Emisor. Las mismas
han sido obtenidas de fuentes y publicaciones independientes, asi como de otras fuentes de informacién disponibles para
el plblico en general. Aunque entendemos que esas fuentes son confiables, no se ha realizado una verificacién independiente
de dichas informaciones y no se puede garantizar que las mismas sean completas o veraces.
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RESUMEN DEL PROSPECTO

El presente resumen hace referencia en su totatidad a informacion que aparece mas elaborada en otras secciones del Prospecto.
Los términos que aparecen entre comillas () se utilizan como referencia en otras secciones del presenie documento. De
conformidad con el parrafo [V del Art. 96 del Reglamento de Aplicacion, Decreto 664-12, toda decision de invertir en los
valores objeto del presente Programa de Emisiones debe estar basada en la consideracién del presente Prospecto de Emision
en su conjunto por parte del Inversionista.

Emisor: Asociacion Cibao de Ahorros y Préstamos (en lo adelante “El Emiser” o
“ACAP™).
' Modalidad de Colocacion: ' Con Base en Mejores Esfuerzos
Valores: Valores de Renta Fija Subordinados de Largo Plazo (en lo adelante “Bonos
de Deuda Subordinada™).
Calificacién de Riesgo: El Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada ha sido

calificado a largo plazo:

s Por Fitch Republica Dominicana, S.R.L. Sociedad Calificadora de
Riesgos (Abril 2019): A (dom)

¢  Por Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo (Abril 2019).: A

(S~ _  SUPERINTENDENGIA DEL El Emisor ha sido calificado a largo plazo:
blf‘k' " MERCADOD DE VALORES | « Por Fitch Republica Dominicana, S.R.L. Sociedad Calificadora de
APRORBADO : Riesgos (Abril 2019): A+ (dom)
! s  Por Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo (Abril 2019): A+
{ MAY ¢! '

Significado calificacion Fitch Replblica Dominicana, S.R.L. Sociedad
Calificadora de Riesgos:

Las Calificaciones Nacionales ‘A’ denotan expectativas de bajo riesgo de
incumplimiento en relacion a otros emisores u obligaciones en el mismo
pais. Sin embargo, cambios en las circunstancias o condiciones econdmicas
pueden afectar la capacidad de pago oportuno en mayor grado que lo haria
en el caso de los compromisos financieros dentro de una categoria de
calificacién superior.

Los modificadores "+" o "-" pueden ser afiadidos a una calificacion para
denotar la pesicion relativa dentro de una categoria de calificacién en
particular. Estos sufijos no se affaden a la categoria "AAA', o a categorias
inferiores a 'CCC".

Significado calificacién Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo:

La calificacidn de Solvencia “A” corresponde a aquellas entidades con una
buena capacidad de page de sus obligaciones en los términos y plazos
pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles
cambios en la entidad, en la industria a que pertenece o en la economia.

La calificacién de “A”™ otorgada al Programa de Emisiones de Bonos de
Deuda Subordinada (Deuda a Largo Plazo) corresponde a instrumentos con
una buena capacidad de pago del capital e infereses en los términos y plazos
pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles
cambios en ¢l emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

Para las categorias de riesgo entre AA y B, Feller Rate Sociedad Calificadora
de Riesgo utiliza la nomenclatura (+) y (-), para mostrar posiciones relativas
dentro de las principales categorias.



Monto Total del I’—rograma de
Emisiones:
Monto a Colocar de la Emision Unica:

Pericdo de Vigencia del Programa de
Emisiones: B

Fecha de Inscripcién del Programa de
Emisiones en el Registro del Mercado de
Valores: =

Fecha de Expiracién del Programa de
Emisiones:

Cantidad de Emisiones:

Fecha de Emision, Inicio del Periodo de
Colocacién de las Emisiones e Inicio de
Recepcion de Ofertas del Piblico al que
va dirigida Ia oferta:

Fecha de Emision, Inicio del Periodo de
Colocacion e Inicio de Recepeion de
Ofertas del Publico al que va dirigida la
oferta para la Emisién Unica:

Fecha de Publicacion del Aviso de
Colocacion Primaria:

Fecha de Publicacion del Aviso de
Colocacion Primaria de la Emision
Unica: _ o
Fecha de Finalizacion del Periodo de
Colocacion de las Emisiones:

Fecha de Finalizacion del Periodo de
Caolocacion de la Emisién Unica:
Horario de Recepcidn de Ofertas del
pablico al que va dirigida la oferta:

Fecha de Suscripcién o Fecha Valor:

Valor Maximo de Inversion para el
plblico al que va dirigida la oferta:

Prorrateo para las ofertas del piiblico al
cual van dirigido los valores:

Vencimiento por Emisiones:

| Vencimiento de la Emisién Unica:
Representaciobn  del Programa de
Emisiones:

_tipo de rueda.

Hasta Tres Mil ilillones de Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos (DOF
3.000.000.000.00). L o

Tres Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos (DOP
3.000,000,000.00). o

Trescientos sesenta y ¢inco (365) dias calendario a partir de ia inscripcién
del Programa de Emisiones en el Registro del Mercado de Valores.

El presente Programa de Emisiones fue inscrito en el Registro del Mercado
de Valores en fecha 09 de agosto de 2018.

09 de agosto de 2019.

" E presente Programa de Emisiones estd compuesto_ por multiples

Emisiones, hasta agotar el monto apl‘uh'l.do

A determinarse en el Aviso de Cojocerem T‘r§1 'vi?—g@;eqrj] A Prispecto
Definitive y en el Prospecto Simphi Tgm Cagl ;’,—t.‘mp{ﬂﬁg VALORES
APROBADO

16 de mayo de 2019, 07 MAY 7107

A determinarse en el presente i{ﬂbtﬁt[iﬁJJf_tﬂdil‘d}; L L! Brospecto
Simplificado de cada Emisidn.
9 de mayo de 2019.

A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria, el presente Prospecto

Definitivo y en el Prospecto Simplificado de cada Emision.
5 de junio de 2019.

A partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion y Emisién de los
Valores hasta la Fecha de Finalizacidn del Periodo de Colocacién Primaria,
los intermediarios de valores autorizados por la SIMV contratados per el
emisor para tales fines , podran recibir érdenes de suscripcion en €] horario
establecido por cada uno de ellos, y registrarlas en el sistema de la BVRD
en el horario establecido por ésta, en sus reglas de negociacién para cada

T+1 para el pablico al que va dirigida la oferta.

No habra valor miximo de inversion. El valor maximo a demandar por parte
del inversionista serd el monto disponible al momento de realizar la oferta
de suscripcidn.

Si la suma de todas las ordenes recibidas por parte de todos los
Intermediarios de Valores supera el monto total de la emisién, la BVRD
realizara un proceso de prorrateo de las 6rdenes ingresadas, exceptuando en
las que el inversionista le haya indicado al Intermediario de Valores que la
misma era por el monto total requerido. Para mayor informacién ver acdpite
2.1.6.1 del Prospecto de Emision.

"Los Bonos de Deuda Subordinada tendran un vencimiento de cinco (3)a
diez (10) arios, que serdn contados a partir de la fecha de emisién de cada
emisiéon. El vencimiento serd informado al mercado en el correspondiente
Aviso de Colocacion Primaria, en el presente Prospecto de Emision
Definitivo y en el Prospecto Simplificade de cada Emisidn.

| 16 de mayo de 2026, es decir, siete {7) anos a partir de su fecha de emision.

Los Valores del Programa de Emisiones estén represeniados por medio de
anctaciones en cuenta. Esta representacion consta en Acto Auténtico para
cada Emisién instrumentado por Notario Publico. los cuales deben ser

|



Tasa de Interés:

Revision de la Tasa de Interés Variable:

Periodicidad en el Pago de Intereses:

Denominacidon Unitaria o Cantidad de
Valor Nominal:

Monto Minimo de Inversion:

Precio de Colocaciéon Primaria:

Precio de Colocacion Primaria de la
Emision Unica: -
Amortizacién dei Capitai:

Garantia de los Bonos:

Opcion al Pago Anti:ipado:
Colocacion de los Valores:

Destinatarios de la Oferta:

Mecanismo de

Negociacion:

Suscripcidn y

Agente Estructurador y Colocador:

depositados en la SIMV para fines de su inscripcion en el Registro, en la
Bolsa de Valores de la Repiiblica Dominicana (en lo adelante “BVRD") y
en CEVALDOM Depédsito Cenitralizado de Valores, S.A. (en lo adelante,
“CEVALDOM™). B

Fija o Variable (Tasa de Referencia + margen fijo) anual en pesos
dominicanos. La Tasa de Interés se especificard en el Aviso de Colocacion
Primaria, el presente Prospecto Definitivo y en el Prospecto Simplificado
de cada Emisién.

La tasa de interés anual fija en pesos para la Emisién Unica sera de
10.30%. —

Para las emisiones con tasa de interés anual variable, la misma podré ser
revisada de manera trimestral, o semestral, a partir de la fecha de cada
emisién, segln se establezca en el Aviso de Colocacion Primaria, el
Prospecto Definitivo v en €l Prospecto Simplificado de cada Emisidn.

Los intereses podridn ser pagaderos de forma mensual, trimestral o
semestral. La periodicidad en el pago de los intereses se especificara en el
Aviso de Colocacion Primaria, el presente Prospecto Definitivo y en el
Prospecto Simplificado de cada Emisién.

La periodicidad para la Emisién Unica sera semestral.

Un Peso Dominicano con 00/100 Centavas (DOP 1.00).

Mil Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos (DOP 1,000.00).

A determinarse en el Aviso de Colocacion Primarig, el presente Prospecto
Definitivo y en el Prospecto Simplificado de cada Emision.

A la par.

Pago (nico al vencimiento.

El Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada no cuenta con
garantia colateral alguna. Los Bonos de Deuda Subordinada no se
consideran como depositos, por tanto, sus obligacionistas no tendrdn
derecho a la garantia establecida en el Articulo 64, literal ¢) de la Ley
Monetaria v Financiera. -

La deuda subordinada no puede ser readquirida o redimida por anticipado
_por el Emisor.

La Colocacion de los Valores se realizard en multiples Emisiones, hasta
‘agotar el monto aprobado.

Los Bonos tendran comeo destinatarios a personas juridicas nacionales o
extranjeras que sean inversionistas profesionales de acuerdo a la definicion
del numeral 22 del Art. 3 de la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores,
excluyendo a entidades de intermediacion financiera locales y entidades
off-shore a menos que estas ultimas sean propiedad de upn banco
internacional de primera linca.

En el mercado primario a través de la Bolsa de Valores de la Republica
Dominicana, S.A.

En el mercado secundario a través de los mecanismos centralizados de
negociacion y el Mercado OTC,

Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. (en lo adelante “PARVAL™),
registrado No. SIVPB-001, en la SIMV y en Ja BVRD, serd el Agente
Estructurador vy Coltocador del presente Programa de Emisiones de Bonos
Subordinados.

nlt ,SUF-‘EJJ:IN'IF.-ZI-.'[-:LNC.IP\DEL
SIMV MEREARD DE VALORES

APRO ADO
07 MAY 2019




Agente  de Custodia, Pago ¥y
Administracién del Programa de
Emisiones:

Representant_e de la Masa de

Obligacionista:

Riesgos del Emisor:

Riesgo del Programa de Emisiones:

Otras condiciones del Programa de
Emisiones:
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CEVALDOM serd designade como Agente de Custodia, Pago vy
Administrador del Programa de Emisiones, para que realice los servicios de
custodia, compensacién vy liquidacién de valores del Programa de
Emisiones, asi como encargado del procesamiento del pago de los intereses
y el capital de los bonos. El Emisor ha designado a CEVALDOM coma
entidad encargada del registro y liquidacién de los Bonos de Deuda
Subordinada por cuenta del Emisor.

El Agente de Pago no responde por los afrasos o incumplimienios que
pueda tener el Emisor.

"BDO A_uditoria, S.RL. ha sido designada mediante el Contrato del

Programa de Emisiones suscrito en fecha 6 de septiembre del afio 2018 para
ser el Representante de la Masa de Obligacionistas de cada una de las

Ewmisiones que componen el presente Programa de Emisiones.

Los riesgos relacionados al Emisor consisten en los riesgos de oferta, riesgo
de crédito, riesgo de la tasa de interés, entre otros. El riesgo referente a la
oferta del presente programa de emisiones corresponde al tipo de
instrumento, el cual es un Bono de Deuda Subordinada, cuye repago estd
sujeto al repago de las demds obligaciones del Erisor.

Por su naturaleza, los Bonos de Deuda Subordinada estan disponibles para
absorber pérdidas en caso de disolucion o liquidacién del Emisor. En ese
sentido, su pago depende del cumplimiento de los pagos efectuados a los
demds acreedores del Emisor. Para mas detalle ver el acapite 3.17 del
presente Prospecto de Emisién.

+ Ll pago de los Bonos de Deuda Subordinada estd supeditado al

cumplimiento previo de las demds obligaciones del Emisor;

s  Todo adquiriente de Bones de Deuda Subordinada debera ser persona
juridica nacional o extranjera, excluyendo las entidades de
intermediacion financiera locales de manera directa o indirecta y las
entidades off-shore a menos que estas tltimas sean propiedad de un
banco internacional de primera linea.

» La deuda representada por los Bonos de Deuda Subordinada no puede
ser readquirida o redimida por anticipade por el Emisor.

¢ Ladeuda del Emisor representada por los Bonos de Deuda Subordinada
estard disponible para absorber pérdidas en caso de disolucién o
liquidacién del Emisor. La subordinacidn seria hasta tante se cubran las
obligaciones privilegiadas de primer y segundo orden contenidas en el
Art. 63, literal ) de la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02, y las
obligaciones con el Fondo de Contingencia segun lo previsto en el
literal J) de dicho Art. 63.

+ Los Bonos de Deuda Suberdinada no cuentan con garantia colateral
alguna;

¢ Los Bonos de Deuda Subordinada no se consideraran como depdésitos,
por tanto sus obligacionistas no tendrdn derecho a la garantia
establecida en el Art. 64, literal c) de la Ley Meonetaria y Financiera
No. 183-02.
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USO DE ESTIMADOS Y OPINIONES SOBRE PERSPECTIVAS FUTURAS

El presente Prospecto contiene estimados y opiniones sobre perspectivas futuras, premisas y enunciados de intencién por parte
del Emisor. Esas opiniones aparecen en diversos lugares dentro del Prospecto e incluyen enunciados de intencion,
apreciaciones o expectativas corrientes, tanto del Emisor como de sus administradores, con respecto a ciertos aspectos que
incluyen, entre oros, la condicion financiera del Emisor.

Estos estimados y opiniones sobre perspectivas futuras se basan principalmente en las expectativas corrientes y en estimados
de eventos previstos para el futuro asi como tendencias que afectan, o que pudiesen afectar, el negocio v Jos resultados de
operaciones del Emisor. Aunque el Emisor entiende que estos estimados y opiniones sobre perspectivas futuras se basan
en premisas razonables sobre la situacidn actual e informacion corriente disponible, los mismos estan sujetos a cambios, a
riesgos potencialmente significativos y a muchas eventualidades que estan fuera del control del Emisor.

Los estimados v opiniones sobre perspectivas futuras con respecto al Emisor podrian verse influenciados o afectados por alguno
de los siguientes factores, enfre otros:

o,

Cambios en las preferencias y condicién financiera de los clientes; s ‘:‘;i\», SUPERINTENDENCIA DEL
. : PR, . LIVLY MERCADD DE VALORES

leltgcmnes en el acceso a capital y fondos liquidos; APR"3ADO

Cambios en sus clasificaciones de riesgo; g -

Su capacidad de competir exitosamente;

Cambios en su base de clientes;

Su capacidad de implementar con éxito las estrategias de mercadeo;

Su habilidad para identificar oportunidades de negocios;

Su capacidad para desarrollar e introducir nuevos productos y servicios;
Su capacidad de atraer nuevos clientes;

Un descenso en ¢l ritmo de crecimiento de su cartera de crédito;

Su capacidad de gestionar descalces entre sus activos generadores de intereses y sus pasivos generadores de intereses;
Problemas operativos, riesgos y fallos, incluyendo acciones fraudulentas por terceros, empleados o clientes;

Su capacidad de mantenerse al dia con los cambios tecnolégicos;

Su capacidad de mantener las relaciones de negocios existentes, o de crear nuevas relaciones;

Su éxito en gestionar riesgos futuros, que depende a su vez, de su habilidad de anticipar eventos que no pueden ser
modelados por sus sistemas estadisticos en uso;

Cambios en el ambiente econdmice, politico o de negocios en la Republica Dominicana;

Intervenciones gubernamentales que resulten en cambies en la estructura de impuestos y tarifas o en el ambiente regulatorio,
incluyendo las que afecten el tratamiento de jos Bonos come capital secundario;

El apoyo de la comunidad financiera internacional a [a Repiblica Dominicana;

Cambios presentes o futuros en las leyes, regulaciones, incluyendo impuestos, o cambios en los principios y practicas contables;
Incremento en el nivel de la cartera vencida;

Cambtos de personal clave;

Cambios o volatilidad en las tasas de interés, tasas de cambie, mercado de valores, precios de los bienes bésicos
(“*commodities™), inflacién o defiacién en la Repablica Dominicana, asi como devaluacidn del RD§ Peso contra el USS Détar u
otras monedas;

Cambios en las condiciones econdmicas, politicas, sociales y de negocios en Latinoamérica y en los mercados emergentes
en general;

Oftros riesgos presentados en la seccién 3.17 “Factores de riesgo mas significativos™.

El usc de las palabras “entendemos™. “‘creemos”, “‘consideramos”, “podria”, “pedria tener”, “se estima”, “se proyecta”. “se
anticipa”, “tenemos la intencién”, “‘se espera”, “‘deseamos” y otros términos similares se usan con la intencion expresa de
identificar opiniones sobre perspectivas futuras, pero no constituyen el (nico medio de identificar tales opinicnes. Los
estimados y opiniones de expectativas futuras tienen relevancia Gnicamente al momento en que é€stas se emiten. Los
estimados y opiniones sobre perspectivas futuras involucran riesges e incertidumbres y no son una garantia de desempeifio
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futuro, dado que las situaciones eventuales que resulten podrian ser sustancialmente diferentes a las previstas en las opiniones
de expectativas futuras. A la luz de los riesgos e incertidumbres indicados anteriormente, las situaciones descritas en los
estimados y opiniones de expectativas futuras contenidos en el presente Prospecto podrian no ocurrir. Como resultado, el
desempefio de los negocios del Emisor podria variar materialmente respecto a aquellos planteados en los estimados y
opiniones de expectativas futuras debido a factores que incluyen, pero que no se limitan, a aquellos antes descritgs. Se
advierte a los inversionistas que al tomar una decisién de invertir en los titulos objeto de este Prospecto, no deben contar, mas
alla de lo prudente, con los estimados y enunciados de expectativas futuras del Emisor.

g S I
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Acreencia quirografaria;

Actual/365:

Agente de Distribucién:

Anotaciones en cuenta:

Aviso de Colocacion Primaria:

Banco Internacional de Primera
Linea:

Bolsa de Valores:

l —
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SIMV MERCADO DE VALORES
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Bonos de Deuda Subordinada:

Calificacion de Riesgo:

Sociedades Calificadoras de Riesgo:

Capital de Trabajo:
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GLOSARIO

Es aquella acreencia que posee como garantia de su crédito la totalidad del
patrimonio del deudor, y no un bien, o una parte de los bienes que lo componen,
afectado a dicho crédite.

Actual corresponde a los dias naturales con los que cuenta el afio. Actual considera
los afios bisiestos de 366 dias.

Se entenderd como Agente de Distribucion el intermediario de valores cuando
presta su mediacién al agente de colocacion, a fin de facilitarle a éste el proceso
de colocacion de valores.

Son asientos registrales de naturaleza contable que constituyen en si mismos la
representacion inmaterial de los valores y otorgan la propiedad de los mismos al
titular que figure inscrito en un depdsito centralizado de valores.

Es el mecanismo que se utiliza para dar a conocer los detalles relativos a la
colocacion primaria de una o varias emisiones generadas a partir de un Programa
de Emisiones, el cual debera ser publicado en por Jo menos un periddico de
circulacion nacional, elaborado y publicado de conformidad con los requisitos que
establezea la Superintendencia mediante normas de cardcter general, conforme el
articulo 110 del Reglamento No. 664-12.

Instituciones financieras del exterior clasificadas de primera categoria por
una sociedad calificadora de riesgos reconocida internacionalmente.

Son mecanisinos centralizados de negociacién que tienen por objeto prestar todos
los servicios necesarios para la realizacidn eficaz de transacciones con valores de
manera continua y ordenada, asi como efectuar actividades y servicios conexos
que sean necesarios para el adecuado desarrollo del mercado de valores, previa
aprobacidn de la Superintendencia.

Son aquellos valores de renta fija emitidos por personas juridicas publicas o privadas
a un plazo mayor de un (1) afio, que confieren a sus tenedores los mismos derechos,
de acuerdo con el respective Contrato del Programa de Emisiones.

Son las siglas de 1a Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S. A.

Son titulos cuyo pago de principal e intereses por parte de las entidades de
intermediacion financiera estd supeditado a que se hayan satisfecho previamente
las obligaciones derivadas de otras deudas de la entidad de intermediacion.

Es la opinidn técnica y especializada que emiten las sociedades calificadoras de
riesgo.

Son entidades especializadas que tienen como objeto realizar calificaciones de riesgo
de sociedades y valores, y deberdn obtener la autorizacion de inscripcion en el Registro
por parte de la Superintendencia.

Se refiere a los recursos (estan compuestos por los activos corrientes luego de
deducidas las obligaciones a corto plazo), expresados en moneda, que una



Capital Primario:

Capital Secundario:

COY  SUPERINTEMDENCIA DEL
DIMYV MERCADO DE VALORES
. APROBADO

07 MAY 2013

Centralizado de Valores
S.A

Colocaciéon Primaria con base en
Mejores Esfuerzos:

Contrato de Programa de
Emisiones:

Cupdn:

Cupdn Corrido:

Colocacion Primaria:

Devengar:

Dias Calendarios:
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empresa utiliza para continuar con el normal desarrollo de sus actividades en el
corto plazo.

Es aquel integrado por el capital pagado, la reserva legal exigida por las
disposiciones del Codigo de Comercio, las utilidades no distribuibles, las reservas
de naturaleza estatutarias obligatorias, las reservas voluntarias no distribuibles, y
las primas de acciones.

Es aque} integrado por las otras reservas patrimoniales, las provisiones por riesgo
de los activos constituidas por encima de las minimas requeridas con un tope
equivalente al uno por ciento {1%) de los actives contingentes ponderados,
instrumentos de deuda convertible obligatoriamente en acciones, deuda
subordinada contratada a placo mayor de cinco (5) aios y los resultados netos por
revaluacion de activos que se determinen conforme al procedimiento establecido
regulatoriamente. Segin el Reglamento de Normas Prudenciales v Adecuacion
Patrimonial, el capital secundario no puede exceder el 50% del capital primario.

El deposito centralizado de valores es el conjunto de servicios prestados a
los participantes del mercado de valores, con el objeto de custodiar, transferir,
compensar y liquidar los valores que se negocien al contado en dicho mercado, asi
como registrar tales operaciones. Para el presente Programa de Emision este actda
coma Agente de Custodia y Pago (en adelante, “CEVALDOM” o por su nombre
completo),

De conformidad con el Articulo 103 del Reglamento 664-12, es la colocacién
primaria de una emision contratada por el emisor a un agente 0 unos agentes de
calocacion, mediante la suscripeion de un contrato que se rige por las reglas del
contrato de comision, el cual debe establecer expresamente que el o los agentes
de colocacién no asumen compromiso alguno para adquirir los valores objeto de
la emision.

Es el contrato suscrito entre ¢l Emisor y el Representante de la Masa de los
Obligacionistas de acuerdo a las disposiciones del articulo 57 de] Reglamento de
Aplicacién de la Ley del Mercado de Valores No. 664-12 y a la Ley General de
las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada, Ley No. 479-08, modificada por la Ley No. 31-11.

Es el pago de intereses periddicos que paga un titulo de deuda,

Es la parte del monto de suscripcion del bono que corresponde a: a) el interés
acumulade desde la fecha de emision hasta la fecha valor (exclusive) o b) el
interés acumulado desde el iltimo cupén pagado hasta [a fecha valor (exclusive).

Es la suscripcion de valores de oferta publica en mercado primario, efectuada en
las bolsas de valores por une o més intermediarios de valores contratados por el
emisar, de conformidad a lo establecido reglamentariamente.

Los Obligacionistas adquieren el derecho de percibir un beneficio por los Bonos
adquiridos.

Compuesto por todos los dias del afio, es decir va desde el lunes a domingo
(tomando en cuenta los dias feriados y fines de semana).



Emision:

Emisor:

Emision desmaterializada:

Entidades off-shore:

Fecha de Aprobacidn:

Fecha de Emisidn:

Fecha de Finalizacién del Periodo de

Colocacion:

Fecha de Inicio de Recepcion de
Ofertas del publico a que va dirigida
la oferta:

Fecha de transaccion:

Fecha de Suscripeidn o Fecha Valor:
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Es el conjunto de valores negociables que proceden de un mismo emisor y que se
pueden considerar homogéneos entre si, atribuyéndole a sus tenedores un
contenido similar de determinados derechos y obligaciones, que forman parte de
una misma operacion financiera y que responden a una unidad de propésito.

Es la persona juridica que se inscribe en el Registro del Mercado de Valores para
realizar una oferta pablica de valores, previa autorizacién de la Superintendencia.

Hace referencia a aquella emisidn cuyos valores estdn representados mediante
anotaciones en cuenta, las cuales constituyen la representacién inmaterial de los
valores y otorgan la propiedad de los mismos al titular que figure inscrito en un
depdsito centralizado de valores.

Son entidades transfronterizas constituidas en el exterior, generalmente en
paises que ofrecen ventajas impositivas importantes, resguardo extremo del
secreto bancario o reducida regulacién vy gque realizan principalmente
operaciones de intermediacion financiera entre depositantes y deudores
extranjeros ¢ no residentes respecto a su jurisdiceion,

Se entiende como la fecha de la Resolucidn Aprobatoria emitida por la
Superintendencia del Mercado de Valores donde se autoriza la Oferta Pablica del
Programa de Emisiones.

Es la fecha a partir de la cual los valores comienzan a generar derechos de contenido
econémico.

Se entiende como la fecha que se determina en ¢ Aviso de Colocacién Primaria
correspondiente,en el Prospecto de Emisién Definitive y en el Prospecto
Simplificade de cada Emision, en la cual finaliza la puesta de los valores a
disposicion del publico para su suscripcion.

Se entiende como la fecha a partir de la cual se comienzan a recibir las Ordenes
de Suscripcion a través de PARVAL o a través de los intermediarios de valores
autorizados por la SIMV centratados por €] emisor para tales fines, para ser
registradas en el libro de ordenes del intermediario de valores correspondiente.
Las érdenes recibidas seran introducidas en el sistema de negociacidén de la BVRD
en la fecha de inicio del periodo de colocacidn de los valores especificada en el
aviso de colocacton primaria correspondiente y en el presente prospecto.

Se entiende como la fecha en la que los inversionistas y el agente colocador o
intermediarios de valores autorizados por la SIMV acuerdan la operacion de
suscripeién primaria de los bonos objeto del presente Prospecto, registrando la orden
de los mismos en el sistema de negociacion elecirdnica de la BVRD.

Se entiende como la fecha en la que el inversionista desembolsa los fondos
suficientes y disponibles para la liquidacion de Ja transaccidn y en la que el
inversionista suscribe efectivamente los valores, adquiriendo la titularidad o
propiedad de los valores mediante el traspaso de los mismos a la cuenta de
custodia del inversionista.

=0~ SUPERINTENDENCIA DEL
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Fecha de vencimiento:

Grado de Inversion:

Hecho relevante:

Intermediario de Valores:

Inversionistas Institucionales:

Inversionistas Profesionales:

Mecanismos Centralizados de
Negociacion:

Mercado OTC:

Mercado de Valores:

Mercado Primario de Valores:
LY SUPERINTENDENCIA DEL
El MV mEeErcADO DE VALORES
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Se entiende como el dia en que se hard efectiva la amortizacién del capital de los
valores del Programa de Emisiones. A menos que el emisor contemple realizar
amortizaciones periédicas o redenciones anticipadas.

De acuerdo al Reglamento de Aplicacién 664-12, Grado de Inversion se refiere a
aquellas calificaciones otorgadas por una compaifiia de riesgo, inscrita en el
Registro del Mercado de Valores, sobre los emisores y sus valores que por su
estado de solvencia y relacién historica de pago, se considera tienen buena calidad
crediticia y adecuada o suficiente capacidad de pago, por lo que son recomendadas
para la inversién bajo condiciones normales.

Es el hecho o evento respecte de un participante del mercado v de su grupo
financiero, que pudiera afectar positiva o negativamente su posicién juridica,
econdmica o financiera, o el precio de los valores en el mercado.

Son sociedades andnimas constituidas de conformidad con la Ley de Sociedades,
cuyo objeto social Unico es la intermediacion de valores de oferta publica y las
demds actividades autorizadas previstas en la Ley No. 249-17 del Mercado de
Valores,

Son las entidades de intermediaciéon financiera, sociedades de seguros y
reaseguros, las administradoras de fondos de pensiones, sociedades
administradoras de fondos de inversién, los intermediarios de valores, sociedades
fiduciarias, sociedades titularizadoras, asi como toda persona juridica legalmente
autorizada para administrar recursos de terceros, para fines de inversion
principalmente a través del mercado de valores.

Son los inversionistas institucionales y aquellas personas fisicas o juridicas,
debidamente reconocidas por la Superintendencia del Mercado de Valores, que
realizan habitualmente operaciones con valores de oferta pablica o que por su
profesion, experiencia, conocimiento, actividad o patrimonio, se puede presumir
que poseen un alto conocimiento del mercado de valores.

Son sistemas multilaterales y transaccionales, que mediante un conjunto
determinado de reglas de admision, cotizacién, actuacién, transparencia v
convergencia de participantes, relinan o interconecten simultdneamente a varios
compradores y vendedores, con el objeto de negociar valores de oferta pablica y
divulgar informacidn al mercado sobre dichas operaciones.

Es el mercado que se desarrolla fuera de los mecanismos centralizades de
negociacion con valores de oferta publica de acuerde a lo establecido en esta ley.

Es el mercado que comprende la oferta y demanda de valores organizado en
mecanismos centralizados de negociacién y en el Mercado OTC, para permitir el
proceso de emision, colocacion y negociacion de valores de oferta piblica inscritos
en ¢l Registro del Mercado de Valores, bajo la supervision de la Superintendencia.

Es aquel en el que las emisiones de valores de oferta publica son colocadas por primera
vez en el mercado de valeres para financiar las actividades de los emisores.
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Es el que comprende todas las transacciones, operaciones y negociaciones de
valores de oferta publica, emitidos y colocados previamente.

Hasta Tres Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos (DOP
3,000,000,000.00), cuyo valor se autorizéd en la Asamblea General Extraordinaria de
Asociados del Emisor celebrada en fecha primero (1ro) de febrero de 2018 para ser
ofrecido en el mercado.

Se entiende como la cantidad de dinero inmediatamente disponible que debe entregar
el Inversionista al Agente Colocador en la Fecha Valor por concepto de pago de la
operacién, incluyendo éste, el valor facial de los Bonos de Deuda Subordinada
multipiicado por el Precio mas los intereses causados a la Fecha Valor de la operacion.

Es el monto minimo de Valor Nominal de los valores que conforman la Emisidn,
susceptible de ser negociado durante el Periodo de Colocacién Primaria de la Emision.

Propietario, portador o tenedor de titulos de crédito llamados obligaciones, tiene
derecho a percibir los intereses y la amortizacion de la obligaciéon suscrita
conforme a lo previsto en las condiciones de emisidén. En caso de liquidacidn de
una empresa privada, los obligacionistas tienen prioridad ante los accionistas,

Es todo ofrecimiento, directo o indirecto, realizado por cualquier persona al
publico en general 0 a sectores ¢ grupos especificos de éste, a través de cualquier
medio de comunicacion o difusién, para que suscriban, adquieran, enajenen o
negocien individualmente un numero indeterminado de valores.

Es el lapso de tiempo durante €l cual se realiza la colocacién primaria de una o
varias emisiones, €l mismo no podran exceder los quince (15) dias habiles ni
puede ser inferior a cinco (5) dias habiles.

Los programas de emisiones tendrén vigencia por un plazo que se establecerd en el
Prospecto de Emision, el cual no podrd exceder los trescientos sesenta y cinco (365)
dias calendario. El periodo de vigencia del programa comenzara en la fecha de inicio
del programa, definida como la fecha de inscripcidn del programa en el Registro, v
culminara en la fecha de expiracion del programa que se establezca en el Prospecto.

Término establecido por el Emiser para Ja redencién de un titulo valor en el cual se
retorna el valor nominal del titulo-valor.

Es el precio al cual deben suscribirse, durante el periodo de colocacion, todos los
valores que conforman la emisién. En el caso de emisiones de valores de renta fija, el
precio de colocacion supone un precio distinto para cada dia comprendido en el periodo
de colocacion, que garantice a un inversor un mismo rendimiento efectivo, desde
cualquier fecha de adquisicién que tome lugar durante el periodo de colocacidn, hasta
la fecha de vencimiento de la emision.

Es la declaracion de una persona juridica, realizada en un Prospecto de Emisién de
caracter piblico, de constituirse en un Emisor, para organizada y sistematicamente
estructurar y suscribir, hasta por un monte predeterminado y durante un periodo de
vigencia preestablecido, una 0 mas Emisiones de Valores objeto de Oferta Piblica de
suscripcion aprobada por la SIMV, susceptible de ser colocadas en el mercado primario
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y de ser negociadas en los mercados secundarios en los mecanismos centralizados de
negociacion vy en el Mercade OTC .

Es un documento escrito de cardcter pablico que contiene las caracteristicas
concretas de los valores que se ofrecen y, en general, los datos e informacion
relevante respecto del emisor y de los intervinientes del proceso de oferta piblica.

Se refiere al Prospecto completo, el cual tiene por finalidad la Colocacién de los
Valores de Oferta Pablica.

Se refiere al Prospecto que tiene como finalidad Ja publicidad del Programa de
Emisiones. El Prospecto Preliminar no es para fines de colocacién ya que no cuenta
con la informacién completa de los valores a ofrecer, tales como tasa de interés, fecha
de emision y de colocacion.

Es la opcion del Emisor a repagar los Bonos de Deuda Subordinada previo al
vengimiento de los mismos. El presente Programa de Emisiones no contempla la
opcién de redencién anticipada.

Es un organismeo auténomo y descentralizado del Estado, investido con
personalidad juridica, patrimonio propio, autonomia administrativa, financiera y
técnica, con capacidad para demandar y ser demandado. El patrimonio de la
Superintendencia es inembargable. Su domicilio estard en la ciudad de Santo
Domingo de Guzman, pudiendo establecer oficinas en otros lugares del territorio
nacional. La Superintendencia tendré por objeto promover un mercado de valores
ordenado, eficiente y transparente, proteger a los inversionistas, velar por el
cumplimiento de esta ley y mitigar ¢l riesgo sistémico, mediante la regulacion y
la fiscalizacién de las personas fisicas y juridicas que operan en el mercado de
valores.

Valor porcentual anual fijo y/o variable a ser determinado por el Emisor en el
Prospecto de Emision, en el Aviso de Colocacién Primaria v en el Prospecto
Simplificado de cada Emisidn, segin corresponda.

Es la tasa de interés pasiva promedio ponderada de la Banca Multiple (nominal en
% anual) para certificados financieros y/o depésitos a plaze, publicada por el Banco
Central de ]a Repiblica Dominicana.

Es la tasa utilizada como base para determinar la tasa de interés que serd
devengada por una Emision en un periodo determinado, en caso de interés
variable.

Representacion monetaria de los valores que conforman una emisidn, el mismo
no varia durante la vigencia de la misma.

Precio al que se compra o vende una obligacion o valor en el mercado. Es el valor
obtenido de transacciones en las bolsas de valores para efectos de valorizacién de
la cartera de instrumentos transferibles en ¢l mercado.

Son valores representativos de deuda procedentes del pasivo del emisor, cuyo
rendimiento no depende de sus resultados financieres, por lo que le representan
una obligacién de restituir el capital invertidc mas un rendimiento
predeterminado, en los términos y condiciones sefialados en el respectivo valor.
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CAPITULO I

RESPONSABLES DEL CONTENIDO
DEL PROSPECTO DE EMISION Y
ORGANISMOS SUPERVISORES
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1. RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO DE EMISION Y
ORGANISMOS SUPERVISORES

Este capitulo se refiere a los responsables del contenido y elaboracién dei-FEaspecig dal daemmadss Dﬂ
Emisiones, asi como a las personas gue certifican que la lnformacnmf"ljliL‘mp‘npre.mnm t:(llj_i.ﬁ:m-‘ WORES
verificable. APROBADO

1.1 Responsables del contenido del Prospecto
Asociacién Cibao de Ahorros y Préstamos entrega el presente Prospecta|c .

potencial inversionista su decisién de inversién en los valores relaciona
de Emisiones.

Medianie Asamblea General Exiraordinaria de Asociados, de fecha lero de febrero del 2018, la
responsabilidad del contenido del presente Prospecto quedd designada a los licenciados RAFAEL
ANTONIO GENAO ARIAS y DAMIAN ELADIO GONZALEZ, ambos de nacionalidad dominicana,
mayores de edad, portadores de las cédulas de identidad y electoral Nos. 031-0068495-4 y 031-
0095035-5, en sus calidades de Vicepresidente Ejecutivo v Vicepresidente Ejecutivo Adjunto de la
Asociacidén, quienes hacen constar expresamente que, a sus juicios, la informacién contenida en el
prospecto y en toda la documentacién presentada a la Superintendencia para la autorizacion de la oferta
publica de valores y durante el tiempo que los valores estén en circulacién en el mercado de valores, es
fidedigna, real, completa, que no se omite en ella ningtn hecho que por su naturaleza pudiera alterar su
alcance y que serdn administrativa, penal y civilmente responsables por cualquier falsedad u omision
en dicha declaracion.

De contormidad con lo dispuesto en la Ley No. 249.17, los responsables del contenido del Prospecto
de Emisién han realizado la siguiente Declaracién Jurada:

“UNICO: Que, conforme al articulo 54 de la Ley 249-17 del Mercado de Valores se hacen
responsables de las informaciones contenidas en el Prospecto de Emision y de toda la documentacion
presentada a la Superintendencia del Mercado de Valores relativoe al Programa de Emisiones durante
el tiempo que los valores estén en circulacion en el Mercado de Valores, haclendo constar
expresamente que: es fidedigna, real, completa, que no se omite en ella ningiin hecho que por su
naturaleza pudiera alterar su alcance y que seran administrativa, penal y civilmenie responsables por
cnalguier fulsedad w omision en dicha declaracion.”

Ver “Declaracion Jurada del Respensable del Contenido del Prospecto™ en el Anexo No. 1.

La Junta de Directores y el comisario del emisor, en materia de su competencia, son responsables de
toda documentacién presentada a la Superintendencia del Mercado de Valores para la autorizacion de
la oferta plblica de valores y durante el tiempo que los valores estén en circulacidn en el mercado de
valores, es fidedigna, real, completa, que no se omite en ella ningin hecho que pueda alterar su alcance
y que serdan administrativamente, penal y civilinente responsables por cualquier falsedad u omisién.

De conformidad con Yo dispuesto en la Ley No. 249.17, los mienibros de la Junta de Directores y el
comisario de cuentas del Emisor han realizado la siguiente Declaracion Jurada:

“UNICO: Que, conforme al numeral I del articulo 54 de la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores de
fa Republica Dominicana, {os miembros del Consejo de Adminisiracion y el Comisario de Cuentas se
hacen responsables de que la informacion contenida en el prospecto y toda la documentacion
presentada a la Superiniendencia del Mercado de Valores para ia autorizacion de la oferta piblica de
valores SIVEM-121, aprobado por el Superintendente de Valores mediante la Primera Resolucion
Aprobatoria de fecha 31 de julio del afio dos mil dieciocho (2018) de la Superintendencia del Mercado
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de Valores, durante el tiempo en gue los valores estén en circulacidon en el Mercado de Valores son
[fidedignas, reales, compleias y que no se omite en ella ningiin hecho que por su naturaleza pudiera
alterar su alcance. Realizando esta declaracion en pleno conocimiento de la responsabilidad
administrativa, civil y penal en que pudieren incurrir ante las personas afectadas en caso de que dichas
informaciones resultasen falsas,”

Ver “Declaracion Jurada Responsabilidad de Informacién de Junta de Directores y Comisario de
Cuentas” en el Anexo No. 2.

Adicionalmente, los sefiores RAF.%EL ANTONIO GENAO ARIAS, en su calidad de Vicepresidente
Ejecutivo, y LUIS ALBERTO PENA PERALTA, en su calidad de Vicepresidente de Administracion

y Finanzas, serén responsables de la contabilidad del emisor y seran en todiiigmme o psprnsablasaicis DEL
la informacién financiera enviada a la Superintendencia. MV MERCADD DE VALORES
APROBADO

imanciera” En el Anexo No.

07 MAY 2013

k.

Ver “Declaracién Jurada de Responsabilidad Coentabilidad e Informacién
3.

1.2 Organismos supervisores

El Programa de Emisiones objeto del presente Prospecto esté inscrito i RELISHEcIEI

de Valores de la Superintendencia del Mercado de Valores (en lo adelante “SIMV™) bajo el numero
SIVEM-121, y en los registros oficiales de la Bolsa de Vaiores de la Repuablica Dominicana (en lo
adelante “BVRD™), y obtuvo la no objecidn por parte de la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana (en lo adelante “SIB™) en fecha 9 de julio de 2018 mediante circular ADM/1649/18. En
tal sentido, el presente Programa de Emisiones y el Emisor estdn sujetos a las disposiciones de las
siguientes instituciones:

Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana (S1B)
- Av. México Esq. Calle Leopoldo Navarro
. SUPERINTENDENCIA DE BANCOs Santo Domingo, Repiiblica Dominicana
' » F REPLTLICA DOSINTANA Tel.: (809) 685-8141

"1 swowwsh. ol do

Superintendencia del Mercado de Valores de la Repiblica
Dominicana (SIMV)

']
g | T Calle César Nicolas Penson No. 66, Gazcue
A ] :\ I_\ : Santo Doiningo, Republica Dominicana
Tel.: (809) 221-4433

www simyv, oob.do

Bolsa de Valores de [a Republica Dominicana (BVRD)
Calle José Brea Pefia No. 14, Edificio District Tower, 2do Piso,
Evaristo Morales, Santo Domingo, Repiblica Dominicana
Bolsa de Valores de la Tel.: (809) 567-6694
Repiblica Dominicana www, byrd, cony.do

Este Prospecto ha sido redactado de conformidad con lo establecido en la Resolucion CNV-2005-04-
EV, del 28 de enerc del 2005, sobre los Requisitos de Inscripcidn de Jas Ofertas Publicas de Valores,
asi como de conformidad con la Resolucion CNV-2005-03-EV, del 28 de enero del 2005, que
establece la *Norma para la Elaboracion del Prospecto de Emision de una Oferta Publica”, que
establece las guias de contenido del Prospecto y de manera especifica utilizando el anexc B de la

1
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referida Norma que establece la Guia de Contenido del Prospecto de Colocacién de Valores
Representativos de Deuda de Largo Plazo.

1.3 De los auditores

Los auditores externos que elaboraron el informe de auditoria para los Estados Financieros del
Emisor para los afios fiscales terminados el 31 de diciembre de 2016, 2017 y 2018 fue Ia firma de
auditores Price WaterhouseCoopers Repiiblica Dominicana, cuyas generales se detallan a continuacion:
PriceWaterhouseCoopers Q-‘{{’ - SUPERINTENDENCIA DEL '
Av. Lope de Vega No. 29, Edificio Novo-Centro, Piso PWC el i\ i“- MERCADO DE f;";;l;':’r‘ES
L. Santo Domingo, Republica Dominicana v APROBADO
Tel.: (809) 567-7741 ! " o
pwe . ((809) 54141210 -. 07 MAY 2019
www.pwe.com‘do | i
Contacto: Omar del Orbe omar.delorbe@do.pwe.com
Registro Nacicnal del Contribuyente nimero 1-01-01516-2 P
Registro del Instituto de Contadores Pablicos Autorizados de la R. IL.—'TQL’."."
Registrado en la SIMV como Auditor Externo bajo el No. SYAE-006 de fecha 14 de mayo del 2004.

Del informe de los auditores independientes de fecha 31 de diciembre de 2018 se extraen los
siguientes sefialamientos relevantes:

“En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en 1odos los aspectos
materiales, la situacion financiera de la Asociacién Cibao de Ahorros y Préstamos al 3] de diciembre
de 2018, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con las practicas de contabilidad establecidas por la Superimtendencia de Bancos de la Repiiblica
Dominicana, segiin se describe en la nota 2 a los estados financieros que se acomparian.”

Los estados auditados de los afios 2016,2017 y 2018 se encuentran en el Anexo 4 del presente Prospecto.
1.4 De los Asesores, Estructurador y Colocador

Parallax Valores Puestc de Bolsa, S.A. {(PARVAL) es el Agente Estructurador y Colocader, cuyas
generales se presenian a continuacién:

Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. (PARVAL)

Gerente General: Ninoska Francina Marte Abreu de Tiburcio

Prol. Av. 27 de Febrero No.1762, Edif. Grupo Rizek, Alameda,
Santo Domingo Oeste, Provincia Sto. Dgo., Repuplica Dominicana

Tel.: (809) 560-0909 Fax: (809) 560-6969 www. parval.com do
PARVAL Registro Nacional del Contribuyente No. 1-01-56714-7

Miembro de la BYRD Registrado con el No. PB-02
Registrado ante la SIMV bajo el No. SVPB-00t

PUESTC DE BOLSA

Los principales funcionarios de PARVAL son la Sra. Ninoska Francina Marte de Tiburcio — Presidente y
Gerente General; el Sr. Pedro Vézquez — Head Trader; la Sra. Yesenia Lajara — Gerente de Operaciones; la
Sra. Patricia Rimoli Suncar — Contralor; el Sr. José Ramén Martinez — Gerente de Negocios; el Sr. William
Lizarazo — Gerente de Riesgos; la Sra. Laura Rebeca Luciano — Gerente Legal y Cumplimiento y la Sra.
Paola Subero — Gerente de Estructuracién y Proyectos.

A la fecha de elaboracion del presente Prospecto, no existe ninguna relacion de propiedad, negocios o
parentesco entre ACAP (entidad emisora de los bonos) y PARVAL (Agente Estructurador y Colocador).
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De conformidad con los requerimientos de la Reglamentacién aplicable, PARVAL, Agente Estructurador
del Programa de Emisiones, ha realizado la siguiente Declaracion Jurada:

“UNICO: PARVAL no asume responsabilidad alguna en cuanto a la veracidad, legitimidad, vigencia
o exactitud de la informacion o documentacion gque sea suministrada por el EMISOR, o cuando la
misma haya sido afterada o manipulada por el mismo. En ese sentido. PARVAL declara bajo la buena
Je del Emisor que, la informacion recibida a ser contenida en el prospecto y en toda la documentacion
presentada a fa Superintendencia para la autorizacion de la oferta piblica de valores es fidedigna,
real y completa, y no se omite en ella ningin hecho que por su naturaleza pudiera alterar su afcance.
En consecuencia, en el giercicio de la competencia de PARVAL, entendiéndose que no serd
responsable de la autenticidad. veracidad v exactitnd de la informacion que les sea provisia por el
Emisor, serd excluida de cualguier dafio y perjuicio que hubiese ocasionado a los tenedores de los
valores adquiridos, como consecuencia de las informaciones falsas. inexactas o las omisiones de datos
relevantes en la informacion enwegada a la Superintendencia y en el prospecto de emision. En
cumplimiento de lo contrario, PARVAL serd administrativa, penal y civilnente responsable por
cualguier falsedad u omision los documentos e informaciones que de manera correcta el Emisor le
haya entregado.”

Parallax Valores Puesto de Bolsa, como Agente Colocador tendrd las siguientes responsabilidades y
funciones:

a) Asistir al Emisor en la Colocacion de los Valores objeto del presente Prospecto de Emision;

by Colocar los valores en el mercado de fa Replblica Dominicana a ravés del mercado bursitil y
serd comunicado en los Avisos de Colocacién Primaria correspondientes;

c) Ofrecer la venta de los valores a cualquier inversionista calificado y de acuerdo a las caracteristicas
establecidas en el presente Prospecto,

A fines de llevar a cabo su mandato de colocacion, PARV AL podré invitar a otros intermediarios de Valores
autorizades por la SIMV para que actien como Agentes de Distribucién. Previo a la Fecha de Emision de
las Emisiones se determinaran los Agentes de Distribucion que participaran en la Colocacion del Programa
de Emisiones. Antes de [a publicacién del Aviso de Colocacién Primaria, el Emisor enviard a la SIMV y a
la BVRD copia de los Contratos de Calocacion Primaria suscritos con cada agente, de ser el caso. Dichos
Agentes de Distribucion se daran a conocer mediante el Aviso de Colocacion Primaria y el Prospecto
Simplificade de cada Emisién.

e
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2. CARACTERISTICAS, CONDICIONES Y REGLAS DEL PROGRAMA DE EMISIONES
DE OFERTA PUBLICA

2.1 Caracteristicas, Condiciones y Reglas del Programa de Emisiones:
211 Caracteristicas Generales del Programa de Emisiones:
a. Clase de Valores ofrecidos:
Los valores ofrecidos en el presente Prospecto de Emision son Bonos de Deuda Subordinada.
b. Monto Total del Programa de Emisiones:
Hasta Tres Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 Centavos (DOP 3,000,000,000.00).
c. Fecha de Emision de los Valores:

A ser determinada en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente, en el presente Prospecto de
Emisién Definitivo y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién.

La Fecha de Emision para la Emisién Unica serd el 16 de mayo de 2019,
d. Periodo de Colocacidn de los Valores:

El Periodo de Colocacion Primaria, entendido como ¢f lapso de tiempo durante el cual se realiza la
colocacion primaria de los Bonos de Deuda Subordinada correspondientes a cada una de las Emisiones
que integran e) Programa de Emisiones, no podra exceder los quince (15) dias habiles ni puede ser
inferior a cinco (3) dias habiles.

La fecha de inicio y la fecha de finalizacién del periodo de colocacion serdn determinadas en el Aviso
de Colocacion Primaria correspondiente, en el presente Prospecto de Emisién Definitivo y en el
Prospecto Simplificado de cada Emision.

La Fecha de Inicio de Colocacién para la Emisién Unica sera el 16 de mayo de 2019. La Fecha de
Finalizacidn del Periodo de Colocacion para la Emision Unica seré el 5 de junio de 2019,

e. Perlodo de Vigencia del Programa de Emisiones:

El Periodo de Vigencia para el Programa de Emisiones serd de hasta trescientos sesenta y cinco (365)
dias calendario a partir de la fecha de inscripeidn del Programa de Emisiones en el Registro del
Mercado de Valores.

El Periodo de Vigencia del Programa de Emisiones culmina el 09 de agosto de 2019.
f.  Representacién del Programa de Emisiones:

Cada Emisién de Valores, generada a partir del Programa de Emisiones estara representada por medio de
anotaciones en cuenta conforme lo establecido en los articulos 79 y 80 de la Ley de Mercado de Valores,
Esta representacion requerird de un Acto Auténtico por la totalidad de cada Emisidn, redactade bajo los
requisitos exigidos por la Ley de Notariado, en el cual el Emisor hard constar los Valores de Renta Fija

sujetos al sistema de anotacién en cuenta, _
[ <07 SUPERINTENDENCIA DEL |
b IMV mErcADO DE VALOKRES |

APROBADO
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En el caso de que, culminado el perfodo de colocacion, la Emisién no haya sido totalmente suscrita, el
Emisor expedira un un nuevo Acto Auténtico por el monto suscrito, de conformidad a lo establecido en el
articulo 92 del Reglamento de Aplicacién de la Ley del Mercado de Valores No. 664-12.

i.1.2

Caracteristicas Especificas el Programa de Emisiones.

2.1.2,1  Monto tofal a Emitir por Emision

El Programa de Emisiones estd compuesto mdltiples Emisiones a determinarse en el Prospecto de
Emisién Definitivo, el Aviso de Colocacion Primaria y el Prospecto Simplificado de cada Emision,
hasta agotar ¢l aprobado del Programa de Emisiones.

El monto de la Emisién Unica es de Tres Mil Millones de Pesos Dominicanos con 00100 Centavos

(DOP 3,000,000,000.00). (OO . SUPERINTENDENCIA DEL
o SIN [V mMERCADO DE VALORES
2.1.22  Denominacién Unitaria de los Valores . APROBADO

Un peso dominicano con 00/100 (DOP 1.00). : 07 MAY 2019

2.1.2.3  Cantidad de Valores: o g e vtk

El Programa de Emisiones estd compuesto multiples Emisiones a determiisiEEa bl Prosiiin=ai=
Emision Definitivo, el Aviso de Colocacién Primaria y el Prospecto Simplificado de cada Emisién,
hasta agotar el aprobade del Programa de Emisiones.

Cantidad de ‘Denominacién Monto Total por
Emision Valores por Unitaria de cada Vencimiento SiT P
SLmL Emisidn
Emisién Valor
Qnicai | 3.000.000.000 DOP 1.00 ' Siete (7) afios ' DOP 3.000,000,000.00

2.1.24 Forma de Emision de los Valores

Cada Emisién de Valores, generada a partir del presente Programa de Emisiones, estara representada de
manera desmaterializada por medio de anotaciones en cuenta,

2.1.2.5 Modo de Transmision

La transmision de los valores representados por medio de anotaciones en cuenta tendrd lugar por
transferencia contable. La inscripcidn ¢ anotacién en cuenta de la transmision a favor del adquirente
producird los mismos efectos que la entrega de los titulos. La transmisién de propiedad tendré fecha
cierta y serd oponible a terceros desde el momento en que se haya registrado la inscripeidn o anotacion
en cuenta en un depdsito centralizado de valores.

2.1.2.6 Interés de los Valores

L.os Bonos de Deuda Subordinada del presente Programa de Emisiones devengaran una tasa de interés
anual fija o variable en pesos dominicanes dependiendo la emisién de que trate.

La Tasa de Interés Variable en pesos dominicanos se determinard por la Tasa de Referencia, mas el
Margen Fijo Aplicable, segln se establezca en el Prospecto de Emisién Definitivo, el Aviso de
Colocacién Primaria y en los Prospectos Simplificados de cada Emision.
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La tasa de interés de cada Emision serd determinada en el Prospecto de Emisién Definitivo, el Aviso
de Colocacion Primaria y en los Prospectos Simplificados de cada emision. La misma se mantendra
inalterada hasta la fecha de vencimiento, cuando la tasa de interés sea fija, o hasta la fecha de la proxima
revision de tasa de la Emision correspondiente, cuando la tasa de interés sea variable.

La Emisién Unica tendra una Tasa de Interés Fija Anual en Pesos Dominicanos de 10.30%.
2.1.2.6.1  Revisi6n Tasa de Interés Variable en Pesos Dominicanos

La Tasa de Interés Variable en Pesos Dominicanos se revisara trimestral o semestralmente, a partir de
la fecha de emision de cada Emisidn, segin se establezca en el Prospecto de Emision Definitivo, el
Aviso de Colocacion Primaria y en los Prospectos Simplificados de cada Emisién.

La tasa de interés resultante de una revisién de las tasas se aplicara desde el dia del inicio del trimestre
o semesire hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. Para
dicha revisién se tomara Ja Tasa de Referencia que serd la Tasa de Interés Nominal Pasiva Promedio
Ponderada para Certificados Financieros y/o Depésitos a Plazos de los Bancos Multiples (TIPPP) del
mes calendario anterior a la Fecha de Revision de la Tasa catalogada como “No Preliminar’” disponible,
publicada por el Banco Central de la Repdblica Dominicana (BCRD) en su péagina web
www . banceniral.gov.do

En caso de que el periodo de revision de la tasa de interés sea mayor al periodo de pago de interés
{ejemplo: revision semestral y pagos trimestrales), |a tasa de interés resultante de dicha revision de tasas
se aplicard para el calculo de los intereses de los periodos que concurtan antes de la proxima revision
de tasas. No habrd revisiones trimestrales para pagos semestrales.

A manera de ejemplo ver el siguiente caso:

Revisién de Tasa: Semestralmente

Fecha de Revision: Los dias 15 de cada semestre

Fecha de Inicio de Ia Coloeacion: 15 de junio

Periodicidad de Pago: Trimestral

Tasa de interés de los Bonos de Deuda Subordinada en la fecha de inicio de la colocacién: TIPPP
{6.50%) + Margen (2.00%) = 8.50%

TIPPP No Preliminar

publicada por el BCRD
Mayo 6.50%
Junio 6.46%
Julio 5.65%
Agosto 5.80%
Septiembre 5.85%
Octubre 5.22%
Noviembre 4.99%

La primera revision de tasa se realizaria el 15 de diciembre (seis meses después de la fecha de inicio de
colocacién), mientras que los inversionistas recibirdn pagos de intereses el |5 de septiembre
{correspondiente al trimestre finalizado e} 14 de septiembre) y €l 15 de diciembre (correspondiente al
trimesre finalizado el 14 de diciembre). Para estos dos primeros periodos de pago de intereses se

utilizard como tasa de interés el 8.50%. BT,

[T

el
) LIS



27

La tasa de interés correspondiente al siguiente semestre (revision desde el 15 de diciembre hasta el 14
de junio) serd TIPPP del mes anterior al semestre vencido (4.99%) + Margen (2.00%) = 6.99%. Dicha
tasa sera revisada de forma semestral, para los periodos subsiguientes y hasta la fecha de vencimtento
de la Emisién correspondiente.

En caso de que la tasa de referencia TIPPP del {iltimo mes terminado vy publicado en condicion “No
preliminar” a la fecha comespondiente a la revision de la tasa de interés, no se encuentre disponible en
la pagina web del BCRD, se tomara la TIPPP publicada en condicion “No preliminai” correspondiente
al mes calendario mds reciente disponible en dicha pagina web.

En caso de que el dia correspondiente a la fecha de revisién no exista o corresponda a sabado, domingo
o dia feriado en el respectivo trimestre o semestre de revision de tasa, dicha revisién se hard el dia hdbil
siguiente, por tanto no afectara el cdlculo de los intereses ni e} periodo de aplicacion va que se tomaré
como Tasa de Referencia la TIPPP disponible del mes calendario anterior a la Fecha de Revisién de la
Tasa, correspondiente a dicha revisién.

En el caso de que ] BCRD elimine los reportes de la TIPPP durante el periodo de revisién de la Tasa
de Referencia, el Emisor solicitard al menos con ¢inco (3) dias previos a la fecha de revisién de la Tasa
de Referencia una certificacion escrita de la Tasa de Interés Nominal Pasiva {(Nominal en % anual) para
la apertura de Certificados a un plazo de tres (3) meses, a cinco (5) bances multiples de la Reptblica
Dominicana seleccionados por el Emisor entre los méas grandes del pais, usando como criterio el mayor
total de activos. A estas cinco tasas se les calculard su promedio simple para determinar la Tasa de
Referencia para la revision del Interés de los Bonos correspondiente al periodo. El calculo para obtener
dicha Tasa de Referencia serd comunicado a la SIMV, a la BVRD y al Representante de la Masa de
Obligacionistas y a CEVALDOM.

La revision de la Tasa de Interés y la Tasa de Referencia a utilizar serd informada a la SIMV v a la
BVRD como Hecho Relevante de acuerdo al Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de
Valores, Decreto No. 664-12, Capitulo 1.2, articulo 27 y 28 previo a su difusion por cualquier medio.
Dicho Hecho Relevante serd depositade junto con la copia de la tasa de referencia, debidamente sellada
por el Emisor, como evidencia de la informacién utilizada para el cdlculo correspondiente.
Posteriormente, el Emisor informard por medio de una comunicacion escrita al Representante de la
Masa de Obligacionistas el cambic de Tasa de Interés Variable. Por ultimo, dicho hecho relevante sera
publicado en la pagina web del Emisor. Con dicha tasa se devengaran los intereses. De igual manera

serd notificado a CEVALDOM, a fin de actualizar la informacion de la Emision en los registros de
i .

dicho deposito. %’  SUPERINTENDEMNCIA DEL
D IMA

MNMY m

. . . . .. 1§ EPENRAD
Latasa de Referencia determinada sera la Tasa de Referencia definitiva para ¢ ppr1odf;‘-:nrrt:‘3.p:}1ﬂﬁ:ﬁk~f-'
Esta tasa de Referencia publicada como Hecho Relevante en la pdgina web e la SIMV 1o Pg_gé I%@"I"L
medificada por el Emisor bajo ninguna circunstancia, hasta la préxima fechalde revisiénﬂid Y L1

A manera de ejemplo ver el siguiente caso:

ICADD DE VALORES

0

mizares nl sobre ias bondades de |os valcdes

Revisién de Tasa: Trimestralmente

Fecha de Revision: Los dias 15 de cada trimestre
Fecha de Inicio de la Colocacidn: 15 de junio
Tasa de interés de los Bonos de Deuda Subordinada en la fecha de inicio de la colocacién: TIPPP
(6.50%) + Margen (2.00%) = 8.50%

TIPPP No Preliminar
publicada por el BCRD
Mayo 6.50%
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Junio 6.46%
Julio 5.65%
Agosto No disponible

Tasa de interés correspondiente a la revisién de tasa del 135 de septiembre; TIPPP (5.65%) + Margen
(2.00%) = 7.65%. La TIPPP No Preliminar correspondiente es la del mes de agosto, pero al no estar
disponibte, se torara la del mes de Julio, que es €] mes calendario inmediatamente anterior.

2.1.2.6.2  Periodicidad en el Pago de los Intereses

Laos intereses se pagardn mensual, trimestral o semestralimente. Dichos meses, trimestres o semestres se
contaran partir de la Fecha de Emisidn de cada Emisién. En caso que el dia de pago no exista en el
respectivo mes de vencimiento, se tomara como tal el tltimo dia calendario del mes correspondiente a
dicho pago. Cuando el periodo de pago venza en dia no habil, los intereses causados se calculardn hasta
dicha fecha sin perjuicio de que su pago se realice el dia laborable inmediatamente posterior, esto sin
afectar la forma de calculo de los intereses.

El pago de los intereses se realizard a través de CEVALDOM mediante crédito a cuenta conforme a las
instrucciones que suministre cada inversionista al Agente de Pago a través de su Intermediario de
Valores. CEVALDCM efectuara los pagos a favor de los Obligacionistas que aparezcan inscritos en
sus registros como titulares de los Bonos de Deuda Subordinada, al cierre de 1a jornada de operaciones
del dia anterior a la fecha de pago programada para cada Emision del Programa de Emisiones.

Los intereses se calculardn desde el dia de inicio del periodo mensual, trimestyatyr SRS TR o RR R SR ENCIA DEl
el caso, y hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del |pd fﬁq‘i \,t)rsup;}udtgiw VALORES
empleando la siguiente convencion: APROBADO

*  Actual/365; Corresponde a los dias naturales con los que cuenta el Lno Actu.ﬁ[#cﬁh}dm‘ g1y
afios bisiestos de 366 dias.

Lad

e s

El primer periodo para el pago de intereses iniciard desde e incluyendo la Fn_c\k..{la.. 1!.-!;5.{1.“1 r.h.* s.,ula
Emisién hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo cortgrjienii il
periodos iniciardn a partir de la fecha del iltimo pago de intereses hasta el dia inmediatamente anterior
a la fecha de pago del periodo correspondiente.

No habra lugar a pago adicional por atraso en el pago de intereses, salvo que la mora sea causada
por situaciones originadas por el Emisor. En el evento que el Emisor no realice los pagos de intereses
correspondientes en el momento indicado, los Bonos devengarin intereses por mora de un uno por
ciento anual (1%) sobre el monto adeudado de infereses, calculado por el periodo efectivo de la mora.
Dicha mora empezard a calcularse a partir del dia inmediatamente posterior a la fecha de pago de
intereses y hasta la fecha efectiva (inclusive) en que se realiza dicho pago.

A manera de ejemplo ver el siguiente caso de calculo de mora sobre intereses:
Formula de célculo;

Valor de la Mora = Monto del Cupdn*(Tasa Anual de la Mora/365)*Dias de 1a Mora

Valor Nominal de la Inversién DOP 10,000.00
Fecha de Emisién 20/12/2017
Tasa de Interés 9.25%
Perigdicidad de Pago Trimestral




29

Fecha primer cupdn (sin mora) 20/03/2018
Fecha Efectiva de pago para el primer cupdn 30/03/2018
Dias de Mora 10
Tasa Anual de Mora 1%
Valor de la Mora DOP 0.06
Monto del cupdn DOP 228.08
Monto del cup6n mas la mora (DOP) DOP 228.14

Asumiendo un monto de inversién de RDS10,000.00, a una tasa de interés de 9.25%, con periodicidad
de pago trimestral, si el Emisor presenta un retraso de 10 dias en el pago de cupén, el inversionista
recibira un monto de DOP 0.06 por concepto de mora mas el cupdn de intereses correspondiente.

La Periodicidad de Pago de los Intereses serd determinada en el Prospecto de Emisién Definitivo, el
Aviso de Colocacion Primaria y en los Prospectos Simplificados de cada Emisidn.

La periodicidad de pago de intereses para la Emisién Unica sera semestral.

2.1.2.6.3  Cilculo de los intereses de los Bonos.

Para el cilculo de los intereses se tomard la tasa nominal anuai determinada para cada Emision. La tasa
de interés podrd ser fija o variable, segiin se especifique en el Aviso de Colocacion Primaria
correspondiente, en el Prospecto de Emision Definitivo y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién.

La Emisién Unica tendra una Tasa de Interés Fija Anual en Pesos Dominicanos de 10.30%.

En ¢aso de que [a Tasa de Interés sea Fija:

Para el calculo de los intereses se tomara la tasa nominal anual determinada para cada Emisién en el
Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emision Definitivo y en los
Prospectos Simplificados de cada Emisidn.

PERINTENDENCIA DEL
. . .. 10 DE VALORES
Tinominal anual = Tasa de Interés Fija ADO

La tasa fija se aplicard al monto de capital vigente durante el periodo de infeteses a pagar. MAY 2019

Intereses = Capital x (Ti nominal anual / 365) x dias corrientes.

Capital = Es la cantidad de valor nominal de los Bonos.

Dias corrientes = Representa ¢l numero de dias transcurridos desde la Fecha de Emisién (inclusive) de
cada Emision hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. A
partir del segundo pago de intereses los dias corrientes se contaran a partir de la fecha del uitimo pago
de intereses (inclusive) hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo
correspondiente.

La Tasa de Interés Fija determinada por el Emisor, en las emisiones que aplique, se mantendra
inalterada hasta la fecha de vencimiento de los Bonos de Deuda Subordinada de dichas Emisiones.

En caso de que la Tasa de Interés sea Variable:
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Para el cilculo de los intereses se tomard la Tasa de Referencia fijada trimestral o semestralmente,
segun se estipule en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en et Prospecto de Emision
Definitivo y en los Prospectos Simplificados de cada Emision.

Ti nominal anual = Tasa de Referencia + Margen Fijo

La tasa asi obtenida se aplicard al monto de capital vigente durante el perfodo de intereses a pagar.
Intereses = Capital x (Ti nominal anual / 363) x dias corrientes

Capital = Es la cantidad de valor nominal de los Bonos de la Deuda Subordinada.

Dias Corrientes = Representa el nimero de dias transcurrides desde la Fecha de Emisién (inclusive) de
cada Emision hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. A
partir del segundo pago de intereses los dias corrientes se contaran a partir de la fecha del 0ltimo pago
de intereses (inclusive) hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo
correspondiente.

Ver acdpite 2.1.2.6.1 Revision de Tasa de Interés Variable en Pesos Dominicanos del presente
Prospecto.

La Tasa de Referencia a utilizar sera la Tasa de Interés Nominal Pasiva Promedic Ponderada para
Certificados Financieros y/o Depésitos a Plazos de los Bancos Mdltiples (TIPPP) del mes calendario
anterior a la Fecha de Revision de la Tasa catalogada como “No Preliminar” disponible, publicada por
el Banco Central de la Reptblica Dominicana (BCRD) en su pagina web www.bancentral.gov.do

A continuacién presentamos una grafica que muestra la evolucion de la Tasa de Referencia TIPPP de
los dltiinos 12 meses, segun datos obtenidos en la pagina web del BCRD:

mar-18 | 5.14% > — :
St e ecats
may-18 | 5.42% . APROBADO
jun-18 | 5.53% '

jul-18 | 5.53%
ago-18 6.00% P
sep-18 | 7.01% parte de '
oct-18 | 7.17% e
nov-18 7.62%
dic-18 | 7.44%
ene-i9 6.59%
feb-19 | 6.24%
mar-19 6.57%

07 MAY 2019
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Evolucion TIPPP
Marzo 2018 - Marzo 2019
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2.1.2.7  Amortizacidn del Capital de los Valores

El monto total del capital representado en los Bonos de Deuda Subordinada serd amortizade en su
totalidad en la fecha de vencimiento de cada Emisidn, a través del Agente de Pago, CEVALDOM,
mediante crédito a cuenta conforme las instrucciones que el inversionista suministre al Iniermediario
de Valores y éste, posteriormente al Agente de Pago. En caso de que la fecha de pago coincida con dia
sdbado, domingo o feriado, la misma se trasladard al dia laborable imnediatamente posterior. Este
traspaso de fecha no afectard el célculo del capital a amortizar. De igual manera, en el caso que el dia
de la fecha de pago del capital no exista en el respectivo mes de vencimiento, se tomard como tal el
altimo dia calendario del mes correspondiente a dicho pago. El procedimiento para dicho pago estara
establecido en el Contrato suscrito entre El Emisor y CEVALDOM.

Para la Emisién Unica, el capital de los valores se amortizara en un Cien por Ciento (100%) de
su valor nominal en [a fecha de vencimiento de la emisién, 16 de mayo de 2026, mediante crédito
a cuenta en la cuenta que designe el inversionista. El pago del capital se distribuird en forma
proporcional entre todos los valores en circulacion sin preferencia ni prioridad de ningun tipo
entre los valores

No habra lugar a pago adicional por atraso en el pago del capital, salvo que la mora sea causada
por situaciones originadas por el Emisor. En el evento de que el Emisor no realice los pagos de
capital correspondientes en ¢l momento indicado, los Bonos de Deuda Subordinada devengaran
intereses por mora de un uno por ciento anual (1%) sobre el monto adeudado del capital, calculado por
¢l periodo efectivo de la mora. Dicha mora empezard a calcularse a partir del dia inmediatamente
posterior a la fecha de pago de capital v hasta la fecha efectiva (inclusive) en que se realiza dicho pago.

Dichas fechas de vencimiento se determinaran en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en
el Prospecto de Emisién Definitivo y en los Prospectos Simplificados para cada Emisidn.

A manera de e¢jemplo ver el siguiente caso de calculo de mora sobre pago de capital:
Férmula de céleulo:

Valor de la Mora = Valor Nominal*(Tasa Anual de la Mora/363)*Dias de la Mora

IV mer
APR 0

07 MAY 2019
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Valor Nominal de la Inversion DOP 10.000.00
Fecha de Emision 20/12/2017
Fecha de vencimiento de la Emisién 20/12/2023
Fecha Efectiva del pago del capital 30/12/2023
Dias de mora 10
Tasa Anual de Mora 1%
Valor de la Mora DOP 2,74
Monto 2 pagar del capital mas la mora (DOP) DOP 14,002.74

Asumiendo un monto de inversidn de DOP 10,000.00, si el Emisor presenta un retraso de 10 dias en el
pago de capital, €] inversionista recibira un monto de DOP 2.74 por concepto de mora més el valor
nominal de la inversién.

En el contrato suscrito entre las partes y el Reglamento General del Deposito Centralizado de Valeres
CEVALDOM se estipulan las informaciones a que el emisor tiene derecho a recibir por parte de
CEVALDOM vy sus responsabilidades.

En caso de que el Emisor no cumpla con el pago del capital en la fecha de vencimiento de cada Emisién
del presente Programa de Emisiones, el Representante de 1a Masa de Obligacionistas estd en la facultad
de proceder segiin la Ley de Sociedades No. 479-08 y sus modificaciones y el Reglamento de
Aplicacion No. 664-12.

2.1.2.7.1  Opcién de pago anticipado

El Emisor no podrad redimir anticipadamente los Bonos de Deuda Subordinada.

2.1.2.8  Tabla de Desarrollo

El Programa de Emisiones esta compuesto por multiples emisiones a determinarse en el Aviso de

Colocacién Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emision Definitivo y en los Prospectos
Simplificados de cada Emisién.

Cantidad de
- Tasa de Monto Monto total por
Emision Interés C;:Kg?:ssege Amortizaciones | Emision (DOP) Fecha de Pago de Intereses
Tasa N .
Unica Fija de 14 cupones 100% a DOP Los dias 16 de cada semestre a
10.30% vencimiento 3,000,000,000.00 partir del 16 de mayo de 2019

2.1.2.9  Garantias

El Programa de Eimisiones de Bonos de Deuda Subordinada no cuenta con garantia colateral alguna. Los
Bonos de Deuda Subordinada no se considerardn como depdsitos, de modo que no tienen derecho
a la garantia establecida en el Articulo 64, literal ¢) de la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02.

2.1.2.10  Convertibilidad

Los Bonos de Deuda Subordinada objeto del presente Programa de Emisiones no son convertibles
en otros tipos de valores, instrumentos o monedas.
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Comisiones v otros Gastos del Programa de Emisiones a cargn del Emisor

El siguiente cuadro detalla los costos estimados en los que el Emisor tendrd que incurrir durante
la vida del presente programa de emisiones:

Monto Total Programa de Emisiones | DOP 3,000,000,000.00
Plazo (como ejemplo) 7 afos
Tasa de Cambio Aplicable 49.6754
Gastos Iniciales (Una sola vez) T(':[;::)e Pot:l:{::r?;al vonto
Tarifa SIMV por Depdsito Expediente Fijo 0.0017% 30.000.00
Tarifa SIMV por Derecho Inscripcion en el Registro Variable  0.0350% 1,050.000.00
Inscripeion Emisor BYRD Fije 0.0008% 25,000.00
Registro Preliminar Programa Emisiones BVRD Fijo 0.0003% 10.000.00
[nscripcion Emision BYRD Variable  0.0400% 1.200,000.00
Honorarios por Estructuracion - PARVAL Fijo 0.2000% 6.000,000.00
Comision por Colocacién - PARVAL Fijo 0.1000% 3,000.000,00
Registro de Programa de Emisiones - CEVALDOM Fijo 0.0042% 125.000.00
Publicacién de ACP/Impresion-digializacidn del Prospecto /Otros Variable  0.0067% 200,000.00
Total Gastos Iniciales 0.3887% 11,660,000.00
(Gastos Anuales
Mantenimiento de la Emisién - BYRD (0.003% mensual) Fijo 0.0360% 1,080.000.00
Mantenimiento y Supervision - SIMV Fijo 0.0017% 50.000.00
2da Calificacién de Riesgo {US$13,000 a la tasa aplicable) Fijo 0.0215% 645.780.20
Rep. de ta Masa de Obligacionistas (US$6.400 a la 1asa aplicable) Fijo 0.0106% 317.922.56
Agente de Pago (Intereses) - CEVALDOM Variable  0.0050% 150.000.00
Total Gastos Anuales 0.0748% 2,243,702.76
Gastos Finales (Ultimo aio)
Agente de Page (Capital) - CEVALDOM Fijo 0.0500% 1,500.000.00
Total Gastos Finales 0.0500% 1,500,000.00
Gasto Total 0.9622%  28.865919.32
Notas:

La tasa de cambio es la tasa spot de venta del Banco Central al 31 de julic de 2018 (Fecha en

que el Programa fue aprobado por la SIMV)
[La comision por Colocacion se paga sobre el meonto colocado.

Las tarifas de la Calificadora de Riesgos y del Representante de la Masa de Obligacionistas
podrian variar segln se establezca en el contrato firmado entre las partes.
Las comision de CEVALDOM por pago de intereses fueron calculadas asumiendo una tasa

fija de 10.00% anual.

La partida de Publicacion de Aviso de Colocacion Primaria/lmpresion-Digitalizacion del

Prospecto es estimada, la misma puede variar.
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1.4 Comisiones y gastos a eargo del inversionista

Durante la vigencia de los Valores objeto del presente Programa de Emisiones, el pago de tarifas relativas
a la custodia y demés cargos correspondientes a cuentas de depdsito de los inversionistas en el Deposito
Centralizado de Valores correran por cuenta de los Agentes de Depésito (éste es su correspondiente
Intermediario de Valores). Sin embargo, los Agentes de Depdsito podran transferirlos a los inversionistas,
segln el Articulo 357 del Reglamento de Aplicacion No. 664-12. En este caso, el Agente de Depésito
hara constar este hecho en el contrato que suscriba con el inversionista.

Las tarifas y comisiones que resulten aplicables podran ser consultadas en las paginas de internet de los
intermediarios de valores y, en caso de que el Agente de Depdsito fuere a ransferir las comisiones
cobradas por el Deposito Centralizado de Valores al inversionista, las tarifas cobradas por dicha entidad
podrdn ser consultadas a través de su pagina web o directamente con su Intermediario de Valores.

A la fecha del presente Prospecto, las tarifas por los servicios prestados por CEVALDOM a los Agentes
de Depésito y sus conceptos son los siguientes:

s Custodia de Valores: RD$0.063 por cada RD$1,000 bajo custodia, mediante retencién mensual
deducida del pago de intereses.

» Transferencia de Valores entre Cuentas de un mismo Titular: RD$150.00

e Liquidacién de Operaciones bajo la modalidad Entrega Libre de Pago: RD$3,000.00

+ Emision Certificaciones de Legitimacién: RD$350.00

* Emisién estados de cuentas adicionales o constancias/Comunicaciones confirmacién de valores:
RD$250.00

La BVRD cobra al Puesto de Bolsa una comision de RD$150.00 por cada millén transado en mercade
secundario. Queda a discrecion del Puesto de Bolsa si asume el gasto o se lo transfiere al inversionista.

Tanto la BVRD como CEVALDOM se reservan el derecho de revisar sus tarifas en cualquier momento,
previa autorizacion de la SIMV. El porcentaje por custodia mensual se calcula sobre el volumen promedio
de valores depositados en la cuenta de custodia. Las tarifas se pueden verificar en la pigina web de
CEVALDOM https://www.cevaldom.com/#/1arifas

Adicionalmente, como resultado de Ja introduccién del Reglamento de Tarifas (R-CNMV-2018-10-M V),
fueron establecidas unas nuevas tarifas aplicables desde el primero (1ere.) de enero del afio 2019. En este
sentido, CEVALDOM aplicard a favor de la Superintendencia del Mercado de Valores la Tarifa de
Regulacion B por concepto de supervisién a la custodia, la cuat es de DOP1Q por cada DOP 1 millén
custodiado o su equivalente en DOP. Mientras que la responsabilidad de transparentar, calcular y transferir
el monto por punta correspondiente a la Tarifa de Regulacion C por Negociaciones y Operaciones, recacra
sobre las sociedades administradoras de mecanismos centralizados de negociacién o las administradoras
de sistemas de registro de operaciones sobre valores, segiin aplique. En tanto se constituya un sistema de
registro de operaciones sobre valores, la Tarifa de Regulacion C serd pagada v transferida a la
Superintendencia directamente por los inversionistas institucionales de cada punta involucrada en la
transaccién correspondiente. Para fines de dar cumplimiento a lo anterior, los intermediarios de valores
deberan pagar a la Superintendencia la citada tarifa cuando actien por cuenta propia o por cuenta de sus
clientes en la forma pactada.

Los Intermediarios de Valores contratados por cada inversionista tienen libertad, previa notificacion a la
SIMV y a la BVRD, de cabrar a sus clientes las comisiones que consideren necesarias. Estas comisiones
seran informadas al publico en general, de conformidad al Art. 163 de la Ley No. 249-17 del Mercado de
Valores. En este caso, los Intermediarios de Valores acordardn con sus clientes la forma de cobro de Jas
comisiones en cuestion. En caso de que el Agente de Deposito acuerde con 'HTWWNFF|PE}4 1A DEL
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costo de la comision de custodia cobrada a éste por el depésito centralizado de valores, podrd acordarse
la deduccidn de dicha comisién de los intereses y capital a ser pagados al inversionista a través del depésito
centralizado de valores, siempre y cuando éste haya sido designado un Agente de Pago de la Emision.

Atendiendo a lo establecido en las disposiciones del articulo 360 de la Ley General de las Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 y sus modificaciones:

“La sociedad dendora soportard las costas usuales de comvocatoria y de celebracion de las asambleas
generales y la publicidad de sus decisiones. Las costas correspondientes a gestiones decididas por la
asamblea general de la masa podran ser retenidas sobre los intereses pagados a los obligacionistas.
Estas retenciones no podrdn exceder la décima (1/10) del interés anual ™

(0" . . SUPERINTENDENCIA DEL |
El Emisor y el Agente Estructurador y Colocador no son responsables de agu ujl_gi Baldds gue puedamseya LORES
L . ; ~ A
adicionados y no mencionados en el presente Prospecto. APROBADO
215 Régimen Nscal n ] MAY ’.I.,m

Este resumen describe solamente algunas de las principales consecuencias g
la compra, propiedad, transferencia o disposicion de los Bonos de Deud
presente Programa de Emisiones.

Este resumen se basa en leyes, normas, reglamentos, circulares y decisiones vigentes en Repiblica
Dominicana al momento de ta publicacion del presente Prospecto, que estan sujetos a cambios por las
autoridades competentes.

Todo potencial inversionista es responsable de obtener asesoria tributaria profesional a fin de
analizar su caso particular.

Las leyes y disposiciones en las que se basa el siguiente resumen son:

e ElCddigo Tributaric de la Republica Dominicana (Ley No. 11-92 de fecha 16 de mayo de 1992)
{("*Cédigo Tributario™) y sus modificaciones.

e La Ley para el Fortalecimiento de la Capacidad Recaudatoria del Estado para la Sostenibilidad
Fiscal y el Desarrollo Sostenible, Ley No. 253-12 de fecha 9 de noviembre de 2012.

» [aleyNo. 249-17 del Mercado de Valores de la Repiblica Dominicana.

Segin lo establecido en el Articulo 329 de la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores, los rendimientos
y las transacciones realizadas en el mercado de valores se encuentran sujetas al régimen ordinario de
tributacién establecido en el Cédigo Tributario, salvo las excepciones contenidas en esta ley. En ese
sentido, y acorde al Art. 331 de dicha ley, las transacciones electronicas realizadas con valores inscritos
en el Registro, no estan sujetas al impuesto sobre emisién de cheques y transferencias bancarias.

El actual régimen fiscal de los valores de oferta pablica aplicable a las personas fisicas y a las personas
juridicas no domiciliadas en el pais viene dado por una combinacion de los articulos 6 y 7 de la Ley
para el Fortalecimiento de la Capacidad Recaudatoria del Estado para la Sostenibilidad Fiscal y el
Desarrollo Sostenible, Ley No. 253-12 de fecha 9 de noviembre de 2012, los cuales establecen lo
siguiente:

“ARTICULC 6. Se wmodifica el articulo 306 del Cédigo Tributaric de la Republica Dominicana
establecido a iravés de la Ley No. 11-92 y sus modificaciones, para que en lo adelante se lea de la
siguiente manera:

Articulo 306. Intereses Pagados o Acreditados al Exterior. Quicnes paguen o acrediten en cuenia
intereses de fuente dominicana a personas fisicas, juridicas o entidades no residentes deberan retener
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¢ ingresar a la Administracion, con cardcter de pago tinico y definitivo el impuesio de diez por ciento
(10%) de esos intereses ™.

“ARTICULO 7. Se introduce el articulo 306 bis en el Codigo Tribuiario de la Republica Dominicana
establecido a través de la Ley No. 11-92 y sus modificaciones. con el siguiente contenido:

Articulo 306 bis. Iniereses Pagados o Acreditados a Personas Fisicas Residentes. Quienes paguen o
acrediten intereses o personas fisicas residentes o domiciliadas en el pais deberdn retener e ingresar
a la Administracion Tributaria, como pago tinico y definitivo. el diez por ciento (10%) de ese monto.”

Parrafo I Sin perjuicio de lo dispuesio anieriormente, las personas fisicas podran realizar su
declaracion de Impuesto Sobre la Renta al solo efecto de solicitar la devolucion del monto retenido
por inlereses, en cuyo caso de considerard un pago a cuenta del Impuesto sobre la Renta, cuando se
cumpla alguna de las siguientes condiciones:

Cuando su renta gravable, incluyendo intereses, sea inferior a doscientos cuarenta mil pesos (RD§
240,000.00),

Cuando su renta gravable sea inferior a cuatrocientas mif pesos (RDS 400,000.00) siempre que su
renta por intereses no sea superior al veinticinco por ciento (25%) de su renta neta gravable.

Parrafo . A partir del afio 20135, la escala establecida serd ajustada anualmente por la inflacicn
acumula correspondiente al afio inmediatamente anterior, segun las cifras publicadas por el Banco
Central de la Republica Dominicana.

Parrafo [Il. Los contribuyentes que ejerciten esta opcion, deberdn aportar a la Administracion
Tributaria la documentacion que esta les requiera para acreditar fa cuantia de la renta neta gravable
asi como de [os intereses percibidos y su retencion.

Parrafo 1V, El Ministerio de Hacienda, en coordinacion con la Direccion General de Impuestos
Internos (DGH), regulard las distintas modalidades de intereses, entendidos como cualguier cesion a
terceros de capitales propios.

Parrafo V. Para el caso de los instrimentos de valores, el agente de retencién de este impuesto serdn
las centrales e valores.”

De los articulos citados se desprende que para el caso de: i) personas fisicas residentes o domiciliadas
en ¢l pais; i) personas fisicas no residentes en el pais; v iii) personas juridicas no residentes en el pais,
los intereses generados por los Bonos serdn gravados por el Impuesto Sobre la Renta, estableciéndose
una retencion correspondiente al diez por ciento (10%) del monto de dichos intereses, actuando
CEVALDOM como agente de retencion. Esta retencion tiene caracter de page unico y definitivo, sin
perjuicio de la opcién prevista para las personas fisicas residentes o domiciliadas en ¢l pais, establecida
en e} parrafo | del Articulo 306 bis del Codigo Tributario, introducido por el citado articulo 7 de Ja Ley
253-12.

Por otro lado, las personas juridicas domiciliadas en el pais no estan sujetas a la sefialada retencién,
aunque los rendimientos que obtengan sobre los Bonos si se encuentran gravados por el Impuesto Sobre
la Renta, tal y como era el caso previo a la promulgacién de la Ley 253-12. A continuacidn se presenta
lo que expresa el Codige Tributario Dominicano respecto a la tasa de dicho impuesto;

“Articulo 297 Tasa de impuesto a las Personas Juridicas (Modificado por el articilo 11 de la Ley

{1". R o
L__J'Jljl\' 333
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25312} Las personas juridicas domiciliadas en el pais pagardn ef veintinuevg-poy-gtertor THII.’;I?;IU#G'_'
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su renta neta gravable. A los efectos de la aplicacién de la rasa prevista en este articulo, se consideran
como personas juridicas.

a) Las sociedades comerciales, accidentales o en participacion y las empresas individuales de
responsabilidad limitada.

b} Las empresas puiblicas por sus rentas de naturaieza comercial v las demds entidades
comempladas en el articulo 299 de este titulo, por las rentas diferentes a aguellas declaradas
exenias.

¢) Las sucesiones indivisas.

d) Las sociedades de personas.

ej Las sociedades de hecho.

) Las sociedades irregulares.

g Cualguier otra forma de organizacion no previsia expresamente cuya caracteristica sea la
obtencion de utilidades o beneficios, no declarada exenta expresamente de este impuesto.

Parrafo I La tasa establecida en este articulo aplicara para todos los demds articulos que establecen
tasas en el Titulo I del Codigo Tributario, a excepcién de los articulos 296, 306, 306 bis, 308 y 309.

Pdrrafo I A partir del ejercicio fiscal del afio 2014 se reducird la tasa prevista en la parte capital dei
presente articulo en la forma siguiente:

i) Ejercicio fiscal 2014: 28%;
ii) A partir del ejercicio fiscal 2015: 27%.

Dado que los Bonos pueden ser negociados a valor de mercado a un precio distinto a su valor nominal
mas intereses devengados se podria ocasionar una ganancia o pérdida de capital para el vendedor del
Bono. En tal sentido, dichas ganancias o pérdidas se regirdn bajo el Articulo 289 (Ganancias de Capital)
del Cédigo Tributario de la Repliblica Deminicana, el cual se transcribe a continuacién:

"drticulo 289.- Ganancias de Capital. Para determinar la ganancia de capital sujeta a impuesto, se
deducird del precio o valor de enajenacion del respectivo bien, el costo de adquisicion o produccion
ajustado por inflacion, conforme a lo previsto en ef articulo 327 de este Titulo, y su Reglamento.
Traiandose de bienes depreciables, el costo de adquisicién o produccion a considerar serd el del valor
residual de los mismos y sobre éste se realizard el referido ajuste.

Parrafo 1. (Modificado por Art. 14 Ley 495-06) Se considerardn enajenados a los fines impositivos, los
hienes o derechos situados, colocados o wilizados en Repuiblica Dominicana, siempre que hayan sido
transferidas las acciones de la sociedad comercial que las posea y esta wltima esté constituida fuera
de la Repiiblica Dominicana. A los fines de determinar la ganancia de capital y el impuesto aplicable
a la misma, la Direccién General de Impuestos Internos estimard el valor de la engjenacion fomando
en consideracion el valor de venta de las acciones de la sociedad poseedora del bien o derecho y el
valor preporcional de éstos, referido ai valor global del patrimonio de la sociedad poseedora, cuyas
acciones han sido objeto de iransferencia. Se entenderda por enajenacion, toda transmision entre vivos
de la propiedad de un bien, sea ésta a titulo gratuito o titilo oneroso.

Pérrafo 11 Tratindose de bienes adguiridos por herencia o legado, el costo fiscal de adguisicion serd
el correspondiente al costo de adquisicion para el causante modificado por los distintos ajustes por
inflacion a que se refiere el articulo 327 de este Codigo.

a) Costo Fiscal. A los fines de este impuesto el iérmino “costo fiscal”, cuando se aplica a un activo
adquirido no construido por el contribuyente, significa el costo de dicho activo.
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b)  Eltérmino “costo fiscal ", cuando se aplica a un activo no descrito en la letra a) significa el costo
Siseal ajustado de la persona gue transfirié el activo al contribuvente, o el costo fiscal ajustado del
antiguo aclive gue el contribuyenie cambio por el activo en cuestion. Lo que fuere mds apropiado
al efecto. En cualquier caso gue este pdrrafo apligue. el costo fiscal ajustado serd debidamente
aumeniado o reducido en la cuantia de la retribucion adicional aportada o recibida por el
contribuyente.

¢} Costo Fiscal Ajustado. Elérmino “cosio fiscal ajustade ™ significa el costo fiscal reducido por fos
gastos, pérdidas, depreciacion y agotamienty, y ofros concepios de reduccion que puedan ser
debidamente cargado a la cuenta de capital, v awmerntado por mejoras y de nds conceptos de
aumento, debidamente incorporados a la cuenia de capital,

d) Activo de Capital. El concepto “activo de capital” significa todo bien en poder del contribuyente
en conexion o no con su negocio. Dicho conceplo no incluye existencias comerciafes que sean
susceptibles de ser inventariadas y bienes poseidos principalmente con fines de vema a clientes en
el curso ordinario del negocio. bienes depreciables o agotables. y cuentas o notas por cobrar
adquiridas en el curso ordinario del negocio por servicios prestados, o provenientes de la venta
de activos susceptibles de ser inventarios o bienes poseidos para ser vendidos en el curso ordinario
de! negocio.

e} Cuenta de Capital. 4 los propositos de este impuesto, el concepto “cuenta de capital " significa la
cuenta establecida en los libros del contribuyente para registrar un activo de capital.

B Ganancia de Capital. 4 los fines de este impuesto. el concepto "ganancia de capital " significa la
ganancia por la venta, permula u otro acto de disposicion de un activo de capital.

g)  Pérdida de Capital. A los fines de este impuesto, el conceplo "pérdida de capital” significa la
pérdida 118 Codigo Tributario de la Repiblica Dominicana por la venta, permuta 1 ofro acto de
disposicion de un activo de capital.

k) Peérdidas de Capital que Exceden las Ganancias de Capital. Las pérdidas de capital que excedan
a las ganancias de capital obienidas en el mismo efercicio fiscal. El saldo remanente podrd
imputarse contra fas ganancias de capital que se obtengan en los ejercicios subsiguientes. Esta
timitacion no serd aplicable a las personas fisicas en el aiio fiscal de su fallecimiento.

En ningin caso el Emisor sera ¢l responsable de cualquier impuesto o gravamen que corresponda
a los obligacionistas de los Bonos. Los Obligacionistas estaran sujetos a cualquier disposicién
tributaria vigente al momento de la tributacién.

Las informaciones anteriores presentan Gnicamente un resumen de algunos de los principales aspectos
impositivos establecidos por las leyes dominicanas y no se encuentran de manera detallada para cada
situacidn especifica de cada inversionista. Se recomienda a todo potencial inversionista obtener asesoria
tributaria para analizar las aplicaciones impositivas en su caso particular.

2.1.6 Negoctacidn del valor
2.1.6.1 Mercado Primario
Los potenciales inversionistas interesados en suscribir valores objeto del presente Programa de

Emisiones deberan dirigirse a las oficinas de PARVAL o cualquier otro Interimediario de Valores que
haya sido contratado por el emisor para tales fines. a fin de completar los formularios ¥ documentos

que al efecto requiere el mismo relativos a la apertura de su cuenta. I‘ - SUPER
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Los Inversionistas podran presentar su Orden de Suscripcion a ravés de PARVAL o a través de los
Intermediarios de Valores contratados por ¢l emisor para tales fines, a partir de la Fecha de Inicio del
Periodo de Colocacion y Emision de los Valores y hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo de
Calocacién Primaria.

Cada Intermediario de Valores contratado por el emisor para tales fines podrd recibir 6rdenes de
suscripeién en el horario establecido por cada uno de ellos, y registrarlas en el sistema de la BVRD en
el horario establecido por ésta, en sus reglas de negociacion para cada tipo de rueda.

Para los dias distintos al Gltimo dia de Colocacién, el inversionista que acuda a presentar su Orden de
Suscripcion ante el Agente Colocador o cualquier Intermediario de Valores contratado por el emisor
para tales fines pasado el horario de negociacion del sistema de la BVRD, su orden quedard para el dia
hdbil siguiente.

El Agente Colocador y los Intermediarios de Valores contratados para tales fines de manera individual
construiran el libre de drdenes para los inversionistas y procederan a ingresar en el sistema de
negociacion de la BYRD a partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién hasta la Fecha de
Finalizacion del Periodo de Celocacion de la Emision correspondiente, segln el horarie determinado
por la BVRD.

Si en un dia de colocacién Ja suma de todas las ordenes recibidas por parte de los [ntermediarios de
Valores contratados por el emisor para tales fines supera el monto total pendiente por colocar de la
emision, la BVRD realizard un prorrateo, a través de su sistema de negociacién y a su vez la
adjudicacién de las érdenes. Exceptuando aquellas érdenes en las que el inversionista le haya indicado
al Intermediario de Valores que la misma era por el monto total requerido.

El Emisor podra establecer para cada Emisién un valor maximo de inversion permitide por cliente
inversionista, que sera determinado en el Prospecto de Emisién Definitivo, en el Aviso de Colocacion
Primaria y en los Prospectos Simplificados para cada Emision. En caso de que el Emisor no establezea
un valor méximo de inversién, el monto que esté disponible al momento del (flFFmcdiarie reslinae lml NGIA DEL
oferta de suscripcién se constituird en el maximo a demandar. 1 1\ 11_1"'-'|"_' ;r'd, ALORE
J_'|' ™ :. %
El Agente Colocador PARV AL, asi como los Intermediarios de Valores contrijtados por el eMmisor para
tales fines, deberan verificar la disponibilidad de fondos de sus clientes antes e nasmltm.-t % (A r,.‘:-]1II
de Suscripcion en el sistema de negociacién de la BVRD.

La au

Los Intermediarios de Valores contratados por el emisor deberan indagar con J:mma eSS s :
realizado las solicitudes de suscripcion de valores de una misma emisién ¢ BT tafbiedr de———
Valores, para que la suma a suseribir por parte de los inversionistas no exceda el monto maximo

disponible a suscribir por cada emisién.

A cada uno de los inversionistas que hayan presentado ordenes de conformidad a lo establecido en este
Prospecto, se le notificard si su demanda fue aceptada y bajo qué caracteristicas (valor nominal, cupén,
fecha de emisién de los valores, fecha de vencimiento, entre otras informaciones especificadas en la
orden de suscripcidén a PARVAL o a los Intermediarios de Valores contratados por el emisor), o si fue
rechazada, Dicha notificacién se realizara telefonicamente o via email o fax a través de PARVAL o del
Intermediario de Valores contratado por el emisor, después de 1a adjudicacion en el sistema de Ja BVRD
de cada dia del Periodo de Colocacion correspondiente.

El rechazo de una Orden de Suscripcion se encuentra determinado por la falta de disponibilidad del
monto ofertado o por la falta de disponibilidad de fondos del inversionista al momento de la transaccion
o por tener la condicion de Orden Total al momento del prorrateo. Otra causa de rechazo de una oferta
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es que el inversionista, segin su perfil de inversionista, no puede asumir el riesgo de los valares que se
le offece.

El Agente Colecador bajo 1a modalidad de colocacién primaria con base en mejores esfuerzos no podra
suscribir valores que integren la Emisién durante el Periodo de Colecacion Primaria. Todo
Intermediario de Valores debe velar por conocer las disposiciones emitidas por la SIMV y la BVRD,
respecto al procedimiento a seguir en Ja suscripeion de valores en el mercadoe primario,

2.1.6.2 Mercado Secundario

El Mercade Secundario inicia en la fecha correspondiente al dia habil siguiente a la Fecha de
Finalizacion del Periodo de Colocacion de una Emision en el Mercado Primario.

El Emisor informard como Hecho Rejevante por medio de una comunicacion escrita a la SIMV y a la
BVRD el moento suscrito, de ser el caso, comparandelo con el monto de la Emision correspondiente, a
més tardar el dia habil siguiente al cierre de las actividades del dia cerrespondiente a la Fecha de
Finalizacién del Periodo de Colocacién. Dicho Hecho Relevante sera publicado en la pagina web del
Emisor (www.acap.con.do), de la BVRD (www byrd.condo) v de la SIMV (www.simy.eob.do).

El inversionista interesado en vender sus valores en el mercado secundario a través de la BVRD
{mercado bursatil), puede acudir a cualquier [ntermediario de Valores autorizado por la SIMV e inserito
en la BVRD a registrar su oferta de venta en Ja BVRD utilizando para { gegetiac |uﬂml[1ﬂslt_?itmk"l'& ! r: [:_':_'
BVRD, y segin el horario que ésta determine. o) i n"'L -‘-""':C"'"‘{r"ﬁ. B NALRE
:II'; | I:_] o i '..' w

La BVRD se reserva el derecho de modificar su horario de operacion y p -n.edmne;ﬂu de negocigcion

en cualquier momento, previa autorizacién por parte de ta SIMV. 7 MAY ZU18
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En caso de que un potencial inversionista deposite en un Intermediario de Y ‘H"rra"‘ 1| e !;ui“d.l.ﬂ’h uichen 1 pat |

de compra fuera del horario de negociaciones de la BVRD, dicha orden de w;r#pra J«..Ed-s st ﬁp!nr;’d'{_':
en el sistema de negociacién electronica de la BVRD el dia laborable siguleHlE= 2

El registro de dicha oferta debera ser realizado por un Corredor de Valores debidamente autorizado per
la SIMV y la BVRD, quien accederd al sisterna de la BVRD y registrard la imisma.

Jgualmente, ¢l proceso de compra en el mercado secundario, el petencial inversionista debe dirigirse a
un Intermediario de Valores autorizado por la SIMV e inscrito en la BVRD para registrar su oferta de
compra, en el horario establecido por la BVRD en sus reglas de negociacion.

El inversionista interesade en vender o comprar valores en el mercado secundario, también puede
hacerlo a través de los sistemas centralizados de negociacién directa autorizados por la SIMV,

Adicionalmente, el inversionista interesado en vender o comprar valores en el mercado secundario,
puede hacerlo en el Mercado OTC, acudiendo a cualquier Intermediario de Valores autorizado por la
SIMV, para proceder a realizar su transaccion de acuerdo con los requisitos del Intermediario de
Valores autorizado.

El Emisor conoce y acepta cumplir los requisitos exigidos por la SIMV para la negociacion de valores,
segun lo establece el capitule VII del titulo 111 del Reglamento de Aplicacién de la Ley del Mercado de
Valores No. 664-12 sobre los valores representados par anotaciones en cuenta.

El 100% del Programa de Emisiones se inscribird en los registros de CEVALDOM. Por tanto, la
trasmision de los valores se realizara mediante anotacion en cuenta registrada por CEVALDOM en su
condicion de entidad autorizada a ofrecer los servicios de Depdsito Centralizado de Valores. Dicha
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transmision se llevarad en base a las informaciones que al efecto le suministren los mecanismos
centralizados de negociacién y el Mercado OTC aprobados por la SIMV.

2.1.6.3 Circulacién de los valores

La cesion o transferencia de los Bonos de Deuda Subordinada, dado que los mismos estan
representados mediante anotaciones en cuenta y depositados en CEVALDOM, se hard mediante
transferencia contable de conformidad a las disposiciones establecida en el Art. 84 de la Ley 249-
17, seglin lo establecido en los mecanismos centralizados de negociacidn y Mercado OTC..

E] Emisor reconoce que la SIMV puede suspender en cualquier momento la circulacion de los valores.

2.1.6.4  Transferibilidad y Restricciones

La transferencia de Bonos de Deuda Subordinada esta restringida respecto de las personas fisicas vy
entidades de intermediacién financiera autorizadas a operar en la Repdblica Dominicana por la

Autoridad Monetaria v Financiera de manera directa o indirecta v las inversiones provenientes de
entidades off-shore, entre otras restricciones que podrian aplicar.

2.1.6.5  Requisitos y condiciones

El Emisor hace constar que conoce los requisitos y condiciones exigidas parafla admisién, permanencia
q Y g p L.
y exclusién de valores que rigen en la BVRD seg(n la legislacién vigente, y|los requeritniénfddde slell

organismos supervisores. De igual forma, el Emisor acepta cumplir dichos r&qu{erimientos en lo que se [

La auloanEis i

refiere a la negociacion de los valores.

2.1.7 Servicios financieros del Programa de Emisiones

Mientras existan valores objeto del presente Programa de Emisiones emitidos y en circulacion, los
servicios financieros del Programa de Emisiones, tales como pagos de capital e intereses, serén
realizades por CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S. A. Las generales de CEVALDOM
se detallan a continuacién:

CEVALDOM Depdésito Centralizado de Valores, S. A.
Calle Rafael Augusto Sanchez No. 86 Esq. Freddy Prestol
Roble Corporate Center, Piso 3, Ensanche PiantiniSanto

CEUA LD 0 M Domingo, Repiblica Dominicana
! % ! Tel.: (809) 227-0100
TR SR LR R N2 Fax: (809) 562-2479
www.cevaldom.com

Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-03478-8
Registrado ante la SIMV bajo el No. SYDCV-001

El Emisor reconoce que CEVALDOM es linica y exclusivamente una entidad que presta sus servicios
como Agente de Pago y Custodia para procesar los pagos y facilitar ta colocacién de valores en forma
desmaterializada entre los inversionistas. CEVALDOM no serd responsable de cualquier
incumplimiento del Emisor frente a los obligacionistas de Bonos de Deuda Subordinada ni responderd
por cualguier incumplimiento de los inversionistas frente al Emisor.

Al momento de la elaboracion del presente Prospecto, no existe ninguna relacién de propiedad,
negocios o parentesco entre ACAP (entidad Emisora de los Bonos de Deuda Subordinada) y
CEVALDOM (Agente de Custedia, Pago y Administracién de} presente Programa de Emisiones).
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2.1.8 Califfcacidon de Riesgo

La calificacion de riesgo representa una opinién profesional independiente acerca de la calidad
crediticia de un determinado instrumento de deuda o de una empresa. Es ademas una de las referencias
maés importantes para la toma de decisiones de inversién de acuerdo con las preferencias de rentabilidad
y riesgo del inversionista.

La calificacién de instrumentos de deuda representa una opinion independiente acerca de la capacidad
de pago de capital € intereses en los términos y plazos pactados.

Las sociedades calificadoras de riesgo del Emisor y del Programa de Emisiones son Fitch Reptblica

Dominicana, S. R_J_..Suu..,iad alificadora de Riesgos y Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo,
u,gu ;1b§9|5¢Hltbﬂ'HL %’"eﬁr}hn Erublumuacmn

MERCADO E-

APROBAD J Fitch Repiblica Dominicana, S.R.L. Sociedad Calificadora de
Riesgos
Av, Gustavo Mejia Ricart esq. Av. Abraham Lincoln
Torre Piantini, Piso 6, Piantini, Santo Dominge, Rep. Dom.
Tel.: (809)473-4500 Fax: (809) 689-2936 www.fitchca.com
Registro Nacional del Contribuyente No. 1-30-26430-9
Registrado ante la SIMV bajo el numero SYCR-001

F II R Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo
elier ate Freddy Gaton Arce No.2,Arroyvo Hondo, Santo Domingo, Rep. Dom.
b
Colificadara Tel.: (809) 566-8320 Fax: (809) 567-4423 www feller-rate.com.do

o Rl ._.::_:;_. Registro Nacicnal del Contribuyente No. 1-30-13185-6
Registrado ante la SIMV bajo ¢l nimero SVCR-002

Las calificaciones otorgadas por Fitch Repiiblica Dominicana, S.R.L. Sociedad Calificadora de Riesgos
y Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo son calificaciones nacionales, es decir, representan una
medida del riesgo relativo dentro del territorio dominicano. La calificacion de riesgo utiliza una
nomenclatura definida por la escala de riesgo seg(n sea el caso. Para la calificacion de instrumentos de
deuda objeto de Oferta Pablica, las socicedades calificadoras de riesgo deben estar inscritas en la SIMV.
Es importante destacar que Ja calificacién otorgada por las distintas sociedades calificadoras de riesgo
no necesariamente es 1a misma, ya que las escalas de riesgo, metodologias de calificacian y, en altimo
término, la percepcién de riesgo puede ser diferente para las distintas agencias.

El Emisor v la emision fueron calificados A+ (dom) & A (dom) por Fitch Republica Dominicana,
S.R.L. Sociedad Calificadora de Rieszos y A+ & A por Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo.

El emisor se compromete a actualizar las calificaciones de riesgo de manera trimestral durante la vida
de los valores objeto del presente programa de emisiones, conforme al Art. 12 de la Norma de Remision
de Informacion Periddica R-CNV-2016-15-MV y el Art. 497 del Reglamento 664-12.

Al momento de la elaboracién del presente Prospecto, no existe ninguna relacion de propiedad,
negocios o parentesco entre ACAP (entidad Emisora de los Bonos de Deuda Subordinada) y Fitch
Republica Dominicana, S.R.L. Sociedad Calificadora de Riesgos, y Feller Rate Sociedad Calificadora
de Riesgo (sociedades calificadoras de riesgo del presente Programa de Emisiones).

El reporte completo de las calificaciones, los cuales se incorporan como Anexos 6 y 7 del presente
Prospecto, y las revisiones que se hagan de las mismas se encontrardn disponibles al piblico en la SIMV
y pueden ser consultados en los archivos de esa entidad, asi como en su pagina web www simv.gob,do,



43

en la pdgina del Emisor www icip

riesgo wiww fitchea.com y www,

=rate. cOm.di,

2.1.8.1  Resumen de la Calificacién de Riesgo otorgada por Fitch Repiblica Dominicana,
S.R.L. Sociedad Calificadora de Riesgos

Sociedad Calificadora de Riesgo | Calificacién al Emisor (Abril 2019)
Largo Plazo A+ (dom)
Fitch Republica Dominicana, S.R.L. | Perspectiva Estable
Sociedad Calificadora de Riesgos Calificacién al Nuevo Instrumento
Bonos Subordinados A (dom)

Dentro de la nomenclatura utilizada por Fitch Republica Dominicana, S.R.L. Sociedad Calificadora de

Riesgos, la calificacion “A (dom)” otorgada al emisor y la emisidn se describe de la siguiente manera

“Las Calificaciones Nacionales ‘A’ denotan expectativas de bajo riesgo de incumplimiento en relacién

a otros emisores u obligaciones en el misme pais. Sin embargo, cambios en las circunstancias o

condiciones econdmicas pueden afectar la capacidad de pago oportuno en may(}i—ﬂ.-dﬂ'ihﬂi&-—hl-hﬁfﬂﬂ"— )
el caso de los compromisos financieros dentro de una categoria de cahf'm(‘-hbu N m‘nﬂ‘" AT n) (RES
perspectivas indican la direccion en que una calificacion podria posiblemente GVETs, kh‘mro dc ur1" '.
periodo entre uno y dos affos. Asimismo, reflejan tendencias que alln no ha# dlcanzadd ei hivel que '
impulsarian el cambio en la calificacidn, pero que podrian hacerlo si contindah. En este TP ’“1‘;‘“"',.[[ 14
estables, quiere decir que la calificacién probablemente no cambie.

La adtonia

Nota: “Los modificadores "+" ¢ "-" pueden ser afladidos a una calificacién pafa dencti
relativa dentro de una categoria de calificacion en particular. Estos sufijos no se dﬂ. e
"AAA', o a categorias inferiores a 'CCC".”

Estas informaciones han sido tomadas textualmente del Informe de Calificacion de Riesgo:

Factores Claves de las Cualificaciones

Posicion de Mercado Competitiva: A diciembre de 2018, fa Asociacion Cibao de Ahorros y Préstamos
{ACAP) ocupd el segundo lugar por activos enire las asociaciones de ahorros y préstamos del sistema
daminicano, conuna participacion de 23.5%. Fn el sistema financiero dominicano, participé con 2.5%
del total de activos y 2.4% del total de depositos.

Calidad de Cartera Buena: La calidad de cartera de ACAF es favorable frente al promedio de las
asociaciones y del mercado, lo que se reflejé en una morosidad baja de 0.86% a diciembre de 2018.
Lo anterior se ha mantenido aun cuando la asociacion incrementd la cartera de conswmo, que es mds
riesgosa que ofros segmentos. Esto refleja una gestion adecuada del riesgo del banco. La cobertura de
cartera vencida ha permanecido en un nivel elevado, superior a 160%, lo cual es considerado
adecuado por Fitch.,

Capitalizacion Alia: La capitalizacion alta de ACAP es una de sus forialezas principales, al permitirle
un margen de crecimiento amplio y una capacidad buena para absorber pérdidas potenciales. A
diciembre de 2018, tanto el indicador de solvencia como el indicador de Capital Base segun Fitch
Ratings (28.8%) se redujeron considerablemente, Ello se debid a que el aumento en la tasa de interés
de referencia en moneda nacional de los certificados financieros a 30 dias de la banca comercial
generd un incremento importanie en los actives ponderados por nivel de riesgo. No obstante, el
indicador de capitalizacion contintia siendo elevado y superior al de sus pares y el sistema financiero.

Rentabilidad Adecuada: A diciembre de 2018, los indicadores de rentabilidad se mantuvieron en
niveles adecuados, evidenciando mejoras importantes al ser comparados con los de 2016. Los gasios
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operativos y por provisiones se han reducido significativamente. Durante fos ultimos afios, la
aspciacion se ha compromeltido a aumentar la eficiencia y controlar los gastos, lo que ha resultado en
mejoras paulaiinas en el indicador de eficiencia. El indicador de utilidad operativa sobre activos
ponderados por nivel de riesgo de 2.14% a diciembre de 2018 compara adecuadamente con sus pares.

Fondeo v Liguidez Adecuados: El fondeo de la asociacion esid compuesto principalmente por depésiios
(99.91%) que han mosirado un ritmo adecuado de crecimiento. La relacidn de préstamos a depdsitos
Jue de 79% a diciembre de 2018, lo que denota niveles de liguidez holgados. Debido al enfoque en
cartera hipotecaria, ACAP presenta un descalce estructural de plazos. La administracion mitiga dicho
riesgo mediante el monitoreo constanie de los niveles de liquidez de la entidad, los cuales son
adecuados.

Emision de Deuda: ACAP tiene una emision de deudu aprobada en el nercado local por un monto de
hasta DOP3,000 millones, la cual se espera sea colocada en 2019. La calificacion de la emision de
deuda subordinada es de ‘Af{dom)’. nivel inferior a fa calificacion nacional de largo plazo de ACAP
fA=+(dom)], o que refleja un ajusie por la subordinacion de la denda a los pasivos de mayor jerarquia.

Sensibilidad de las Calificaciones

La perspectiva es Estable. Las calificaciones podrian mejorar si la entidad evidencia mejoras
sostenidas en calidad de cartera, rentabilidad y el indicador de Capital Base segiin Firch. Por su parte,
{as calificaciones podrian disminuir si se registrara un deterioro sostenido de la calidad de la cartera,
el cual reduyjera la capacidad del patrimonio para enfirentar perdidas inesperadas.

2.1.82  Resumen de la Calificacidn de Riesgo otorgada por Feller Rate Sociedad Calificadora

de Riesgo
Sociedad Calificadora de Riesgo Calificacion al Emisor (Abril 2019)
Solvencia A+
Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo Pers.pectl\.ffts Estables
Calificacién al Nuevo Instrumento
Bonos Subordinados A

Dentro de Ja nomenclatura utilizada por Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo, la calificacion de
Solvencia “A” corresponde a “aquellas entidades con una buena capacidad de pago de sus obligaciones
en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles
cambios en la entidad, en |a industria a que pertenece o en la economia”, Asimismo, tas perspectivas
“Estables” significa que la calificacion probablemente no cambie.

La calificacion de “A” otorgada al Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada {Deuda a
Largo Plazo) corresponde a “instrumentos con una buena capacidad de pago del capital e intereses en
los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios
en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia”.

Observacion: “Para las categorias de riesgo entre AA y B, Feller Rate Sociedad Calificadora de Riesgo
utiliza la nomenclatura {+) y (-), para mostrar posiciones relativas dentro de las principales categorias.”

Estas informaciones han sido tomadas textualmente del Informe de Calificacion de Riesgo:

Fundamentos
La calificacion asignada a Asociacion Cibao de Ahorros y Préstamos (ACAP), se sustenta en un
respaldo patrimenial fiterte. junto a un perfil de negocios, una capacidad de generacion y un pevfil de
riesgos considerados adecuados, v un fondeo y liquidez moderado. R RINTE
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ACAP es una asociacion de tamaiio relevante en la industria de ahorros y préstamos v en los mercados
de captaciones de fondos de los hogares y de financiamiento hipatecario para la vivienda, A febrero
de 2019, se situaba en el segundo lugar del ranking de asociaciones, con un 23,6% de participacion
de mercado en términos de colocaciones brutas.

El plan estratégico de la asociacion contempla seguir creciendo a tasas superiores al sistema,
aumentando la proporcion de colocaciones de consumo en su portajolio. Esto, en un contexto de
transformacion integral con foco en eficiencias y calidad de servicio.

£n los meses revisados, la institucion maniiene mdrgenes operacionales estables, aungue inferiores a
{o registrado por el sistema de asociaciones. 4 febrero de 2019, el margen financiero iotal anualizado
sobre activos totales promedios alcanzé un 7,4% (8,2% para la industria).

Sin embargo, (os retornos de ACAFP mantienen una tendencia al alza, beneficiados por un menor gasto
operativo en térmiines relativos y un acotado gasto en provisionzs. A febrero de 2019, el resultado
antes de impuestos anualizado sobre activos iotales promedio fue de 2,6% superior al sistema
comparable, que alcanzo un 1,9%.

La asociacién cirenta con wuna amplia base patrimonial, la que se ha incrementado anualmenie
producto de la acumulacion de sus excedentes, lo gue mitiga en parte ef riesgo de que la entidad no
tiene accionistas que puedan efectuar aportes de capital anle Situaciones imprevistas, dada su
condicion de asociacion de ahorros y préstamos. En el periodo revisado, ACAP exhibe uno de los
mayores indices de solvencia dentro de las asociaciones y de la industria financiera. A diciembre de
2018, ¢l indice de solvencia fue de 26,8% y si bien era menor a lo registrado en periodos anteriores,
daclas las variaciones del riesgo del mercado, que han afeciado al sistema financiero, se sostenia en
rangos altos.

Los indicadores de la cartera de colocaciones de ACAP han presentado un buen comportamiento, en
1érminos crediticios. 4 febrero de 2019, la cartera vencida sobre colocaciones brutas totales fue de
0,6% (1,7% para el sistema), mientras que la cobertura de cartera vencida alcanzé las 2,0 veces, mas
alto que el sistema de asociaciones (1,3 veces).

El financiamiento de la sociedad se concentra en vaiores en circuiacion, observando que a febrero de
2019 un 62,4% del pasivo exigibie correspondia a certificados financieres. Asimismo, las cuentas de
ahorro representaban un 35,6%. No obstante, la entidad mantiene una alta atomizacion de sus
captaciones, (@ mayor parte de los pasivos exigibles provenia de hogares.Cabe destacar que por la
condicion de asociacion, la entidad no puede efectuar captaciones en cuentas corrientes.

Conforme a las condiciones del mercado de capitales dominicano, ACAP mantiene un descalce
estructural de los plazos, al igual gue otras entidades del sistema financiero. Sin embargo, la institucion
tiene colocaciones con tasas que pueden ser revisadas de forma periédica por contrato y un alto nivel
de inversiones liguidas, compensando este descalce. Adicionalmente, la entidad mantiene aprobada
por la SIMV una linea de bonos subordinados por hasta $3.000 millones, que permitiria mejorar los
plazos y financiar el crecimienio de las colocaciones.,

Perspectivas: Estables

Las perspectivas consideran el fuerte respaldo patrimonial v una cartera de créditos con riesgos

controlados. Se espera que la asociacion contintie avanzando en eficiencia, acorde con sus inversiones,

¥y siga manteniendo una sana calidad de cartera, sin exposiciones individuales relevantes. Esto, con el

objetivo de mantener la brecha positiva de sus retornecs con respecto al pror:ri.g_!.{rl de las asociaeiones,
s S UPERINTER

o IMV RCA :r-cl. DE VALORES
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FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION

Fortalezas Riesgos
¥ Buen posicionamienio de mercado. > Aaividad comercial limitada por su condicion
¥ Amplia, estable y atomizada base de de asociucion.

depositanfes. ¥ Altasensibilidad a ciclos economicos, dada por
¥ Elevados indices de solvencia. su orientacion al segmento de personas.
¥ Buenos indices de calidad de cartera. ¥ Estructura de propiedad limita el acceso de la

entidad a nuevos recursos para imprevistos.

219 Politicas de pr pteccion a los obligacionistas

El emisor es una asociacion de ahorros y préstamos regulada por leyes y normas especiales que
procuran la proteccion de los ahorrantes y la estabilidad del sistema financierce en sentide general. El
Emisor se encuentra bajo la supervision de la Autoridad Monetaria y Financiera, a la cual estd
obligado a reportar sobre una base regulada informaciones relevantes a (SITSJHTACION, HRANGRIADENG
Adicionalmente, la Autoridad Mongtaria y Financiera supervisa las operaciol cﬁ‘;ii:!'\}';_!h'i-mr-z'<;-'2.1!; DEVAL

APROBADO
En adicion a Jas normas y supervisién financieras, el Emisor posee una fuertf estructura de gobierno
corporativo que se enmarca dentro de un proceso formal de delegarion de fucibhby 3019
responsabilidades contemplado en sus estatutos sociales y por mandato de §5 ‘decisiones adoptadas
en sus asambleas de asociados. Esta estructura se apoya ademds en Orgarios intersivs depision .
colegiada, incluyendo la Junta de Directores y sus respectivos comités y los Fomijics. intemas dito (gotveticia de 05
gerencia, asi como en politicas y reglamentos internos que establecen las?t swrrigsey mes MR
bajo las cuales opera la institucicn.

Los obligacionistas de cada una de las Emisiones del presente Programa de Emisiones estaran
representados por BDO Auditoria, S.R.L., en su calidad de Representante de la Masa de
Obligacionistas, designado conforme lo dispuesto por €l Articulo 334 de la Ley General de Sociedades
Comerciales y Empresas individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08, modificada por la Ley
31-11 {*Ley de Sociedades™),el Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores Decreto
664-12 y la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores de la Repiblica Dominicana.

El Representante de la Masa de Obligacionistas tiene come misién proteger los intereses de los
obligacionistas, y tendra, de conformidad a la precitada Ley Sociedades y a los articulos 68 y 69 del
Reglamento No. 664-12, entre otros deberes y atribuciones: (a) examinar los Bonos de Deuda
Suberdinada objeto de oferta publica, con el propdsito de verificar su autenticidad; (b) comprobar en
las oficinas y registros correspondientes, la titularidad de los bienes propiedad del Emisor dados en
prenda o hipoteca, si aplica, para garantizar el Programa de Emisiones, constatando que tales garantias
han sido debidamente constituidas, asi como también verificar la existencia de gravdmenes o medidas
que puedan afectar los mismos; (¢) vigilar si aplica, que los bienes dados en garantia por el Emisor
estén asegurados, mientras el Programa de Emisiones no se haya amortizado totalmente; (d) ejercer las
acciones que sean procedentes para la defensa, proteccidon de los derechos y educacién de los
obligacionistas, especialmente aguellas que tengan por objeto obtener el pago de intereses, de capital o
que se deriven de las garantias constituidas para ¢] Programa de Emisiones, si aplica; (e) verificar que
el Emisor utilice los fondos provenientes del Programa de Emisiones para los fines especificados en el
contrato del Programa de Emisiones y en el Prospecto de Emisidn; (f) supervisar el cumnplimiento de
las obligaciones del Emisor establecidas en el contrato del Programa de Emisiones, en el presente
Prospecto o en otros contratos relacionados con el Programa de Emisiones; (g) notificar a los
Obligacionistas y a la SIMV cualquier incumplimiento por parte del Emisor de las obligaciones
asumidas por ¢l en ocasién de] Programa de Emisiones; (h) guardar reserva sobre toda la informacion
de cardcter confidencial que conozca en ejercicio de su funcion como Representante de la Masa de
Obligacionistas, en cuanto no fuere indispensable para la proteccion de los intereses de sus
representados; (1) cumplir con los demés deberes y atribuciones que le imponga el Cddigo Civil, Ja Ley
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del Mercado de Valores de la Republica Dominicana No. 249-17, el Reglamento No. 664-12 de
Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores, la Ley de Sociedades, las normas que dicte la SIMV y el
Consejo Nacional del Mercado de Valores, el Contrato de Programa de Emisiones suscrito con el
Emisor y los acuerdos adoptados en la Asamblea de Obligacionistas; j) requerir al Emisor los informes
que sean necesarios para la adecuada proteccidn de los intereses y educacion de sus representados,
debiendo ser informado y documentado, en cualquier momento, de todo lo relacionado con los cambios
societarios, actividades y operaciones del Emisor.

En relacidn a los conflictos de interés que pudieran surgir, el articulo 61 del Reglamento No. 664-12
establece lo siguiente:

En caso de que en el efercicio de las funciones del represemante de la masa de obligacionistas,
surgieren relaciones entre este y el emisor que implicaren conflictos de intereses, el representanie de
la masa de obligacionistas deberd abstenerse de continuar actiwando como tal, ademds de renunciar al
carge mediante asamblea general ordinaria de los obligacionistas e informar esta circunstancia como
hecho relevanie a la Superintendencia.

Pdrrafo. En el caso de que el emisor o el representante de la masa de obligacionistas tuvieren
conocimiento de alguna sitnacion que, a su juicio signifique un conflicto de intereses, deben notificar
la misma a la Superiniendencia, a mds tardar el dia hibil siguiente de la fecha que haya tenido
conpcimiento o que debid fener conocimiento.

Tode obligacionista tendré derecho a participar en la Asamblea General de Obligacionistas, o hacerse
representar en la misma por un mandatario de su eleccién quien no podra ser miembro del Consejo de
Directores, comisario de cuentas, empleado de la sociedad Emisora, de sociedades garantes de la
totalidad o de parte de los compromisos de dicha sociedad, incluyendo los ascendientes, descendientes
y conyuges de estos (Articulo 348 de Ley 479-08 Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, modificada por la Ley 31-11).

La representacién de un obligacionista no podrd ser conferida a las personas que estén inhabilitadas
para administrar sociedades por cualquier causa (Articulo 349 de Ley 479-08 Sociedades Comerciales
y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, medificada por la Ley ?:‘L: ). . SUPERINTENE

o IMV MERCADO DE VALORES |
De acuerdo al articulo 340 de la Ley de Sociedades Comerciales y Epresas Andividoalds: de ' li
Responsabilidad Limitada, modificada por la Ley 31-11, la Asamblea Generfil -de Obligacionistas de

i Ly} a4
una misma masa podra reunirse en cualquier momento. [ MAY 7079 |

sociedad emisora, por el representante de la masa o por los liquidadores d Jranz:;-_-?ql_' pfiodi-de 147 =t
liquidacion de la sociedad (Articulo 341 de la Ley de Sociedades Comerciales yERipFesas-tndrvidmles— — —
de Responsabilidad Limitada No. 479-08, modificada por la Ley No.31-11). El orden del dia de la
asamblea sera fijado por ¢l autor de la convocatoria (Articulo 346 de la Ley de Sociedades Comerciales

No. 479-08. De conformidad con el parrafo [ del articulo 346 de la Ley de Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08, modificada por la Ley No. 31-11, uno

o varios obligacionistas que tengan por lo menos la décima parte (1/10) de los titulos de la masa, podran
requerir la inscripeion de proyectos de resoluciones en el orden del dia, para ser sometidos por el
presidente de la sesion al voto de la Asamblea de Obligacionistas. Si la asamblea no fuese convocada

en el plazo de dos (2) meses a partir de la solicitud de su convocatoria, los autores de esa solicitud
podrén encargar a uno de ellos para solicitar al juez de los referimientos la designacion de un mandatario

que convoque la asamblea y fije el orden del dia de ]a misma.

La Asamblea General de los Obligacionistas podra ser convocada por el Cortﬁﬁi-ﬁ:ﬁ.:f.é"i_rg;;_an,{s.'.;j_.,:"],'a"._ ol G

El aviso de convocatoria serd insertado en mas de un periddico de circulacion nacional para las ofertas
publicas (Art. 343 de la Ley No. 479-08 General de las Scciedades Comerciales y Empresas
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Individuales de Responsabilidad Limitada, modificada por Ja Ley No. 31-11). La Asamblea General
deliberard en las condiciones de quérum y de mayoria previstas en los articulos 190 y 191 de la Ley
No. 479-08 General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada, No. 479-08 y sus modificaciones contenidas en la Ley No. 31-11. Esto aplicara respecto a
todas las medidas que tengan por objeto asegurar la defensa de los obligacionistas y la ejecucion del
contrato de emisién; asi como sobre toda proposicidn para la medificacion de dicho contrato y
especialmente sabre toda proposicion: a) Relativa a la modificacion del objeto o la forma de la sociedad;
b} Concerniente a un compromiso o una transaccion sobre derechos litigiosos o que hubieren side objeto
de decisiones judiciales; ¢) Para la fusion o la escision de la sociedad; d} Respecto a [a emisidn de
obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los créditos de los obligacionistas que forman
la masa; y &) Atinente a la renuncia total o parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas, al
vencimiento de los pagos de intereses vy a la modificacion de la forma de amortizacion de capital o de
las tasas de intereses (Articulo 351 de la Ley No. 479-08 General de las Sociedades Comerciales vy
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08 y sus modificaciones contentdas en
la Ley No.31-11).

Los costos y gastos en que incuira el Emisor en ocasidn de gestiones o actuaciones generados por
decisiones que tome la Asamblea General de los Obligacionistas podran ser retenidos de los intereses
pagados a los obligacionistas. sin que dichas retenciones excedan la décima parte (1/10) del interés
anual. (Articulo 360 de la Ley 479-08). Las asambleas de la masa no podrdn aumentar la carga de los
obligacionistas ni establecer un tratamiento desigual entre los obligacionistas de una misma masa.
Tampoco podrén decidir la conversion de obligaciones en acciones. (Articulo 354 de 1a | £y 1_"

K
Las asambleas de obligacionistas serdn celebradas en un lugar distinto de] don{ibH: &\

si este autoriza por escrito lo contrario. El Emisor cubrird los costos usuales ¥ rﬁmrmhfw Ja, .
convocatoria, de celebracion de las asambleas generales y de publicidad de aus deusmnns f’ﬁ .,Vul;.;n 11

360 de la Ley 479-08),

Durante los quince (15) dias que precedan a la reunidn de la asamblea, los )bllllguummma mndmn

derecho a tomar conocimiente o copia del texto de las resoluciones que ser inf 1':r‘trpu:_lﬂ““$ i
informes que seran presentados en la asamblea general de la masa, por si mis:hm-o'p"n' T
en el domicitio del Emisor, en el local de la direccidon administrativa, o si fuere el caso, en otro lugar
fijado por la convocatoria (Articulo 357 de la Ley 479-08). Las copias de las convocatorias, del orden
del dia de las asambleas y de tas resoluciones propuestas, deberan ser comunicadas al Emisor méas
tardar el dia después de la convocatoria de la asamblea de obligacionistas, cuando la misma no haya
sido convocada por el Emisor. Asimismo, copias de las ndminas de asistencia, poderes y actas de las
asambleas que celebre la masa de obligacionistas deberdn ser comunicadas al Emisor por el
Representante de los obligacionistas, a mas tardar el dia después de celebrada la Asamblea General de
Obligacionistas.

En cualquier accién o reclamo relacionado con la Emision o con Bonos, los obligacionistas deberan
actuar frente al Emisor como un consorcio representado por el Representante de los Obligacionistas,
previa aprobacion de la asamblea de obligacionistas con quérum y mayoria de conformidad con las
disposiciones del articulo 351 de la Ley 479-08.

Las acciones en justicia dirigidas contra la Masa de Obligacionistas deberan ser notificadas en manos
de uno de sus representantes, a pena de nulidad (Articulo 337 parrafo [ de la Ley 479-08).

Los Obligacionistas no serdn admitidos individualimente a ejercer control sobre las operaciones de la
sociedad o a demandar comunicacién de los documentos sociales (Articulo 359 de la Ley 479-08).

De conformidad al articulo 71 del Reglamento No. 664-12 sobre "Deberes y Obligaciones del Emisor
para con el Representante”, el Emisor, en relacidn con las funciones del Representante de la Masa de

arios,
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Obligaciconistas, estd sujeto en adicién a lo establecido en la Ley de Sociedades a los deberes y
cbligaciones siguientes:

e Suministrarle la informacién financiera, técnica, contable, o de cualquier naturaleza que fuere
necesaria para el cabal cumplimiento de sus funciones;

¢ [nformarle todo hecho o circunstancia que implique el incumplimiento de las condiciones del
contrato de programa de emisiones;

+ Pagarle sus honorarios en ocasién de sus funciones de conformidad a Jo establecido en el
conirato de programa de emisiones.

2.1.9.1 Limites de endeudamiento

El presente programa de emisiones de Benos de Deuda Subordinada no compromete los limites de
endeudamiento de ACAP.

Conforme al art. 37 Titulo [V del Reglamento de Riesgo de Liquidez, las entidades de intermediacién
financiera deberdn presentar una razén de liquidez ajustada a 15 y 30 dfas no inferior a un 80%, es
decir, 80 centavos de actives liquidos por cada pese de pasivos inmediatos, y a 60 y 90 dias no inferior
a un 70% es decir, 70 centavos de activos liquidos por cada peso de pasivos inmediatos. Esta razén
podra ser revisada en funcién de la politica de encaje legal vigente.

Al31 de marzo de 2019, el patrimonio técnico del Emisor estaba compuesto exclusivamente por capital
primario, el cual asciende a DO11,407,973,511. Su indice de solvencia de 27.23% esté por encima del
minimo requerido por las autoridades, que es de 10%.

L.as entidades de intermediacién financiera deberdn mantener un nivel de patrimonio téenico minimo
equivalente al diez por ciento (10%) de los activos y contingentes ponderados por riesgo crediticio,
acorde al art. 46 de la Ley Monetaria y Financiera.

Al cierre de marzo de 2019, ACAP ha logrado mantener las razones de liquidez por encima de lo
requerido regulatoriamente, como se presenta en la tabla a continuacion:

Razén de liquidez ajustada (*) Moneda Nacional Moneda Extranjera

A 15 dias ajustada 694% 100%

A 30 dijas ajustada 566% 6.655%
A 60 dias ajustada 492% 6,905%
A 90 dias ajustada 437% 7,090%

2.1.9.1.1  Limites de capital secundario

El Emisor podra, luego de colocar €] Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada,
computar como capital secundario la deuda subordinada mds el resultado neto por revaluacion de
activos hasta un monto equivalente al cincuenta por ciento (50%) del capital primario, de
conformidad con los limites establecidos en el Reglamento de Normas Prudenciales y Adecuacion
Patrimonial. Asimismo, el total de deuda subordinada que califique como capital secundario mas el
resultado neto por revaluacion de activos no pedra exceder un monto equivalente al cincuenta por ciento
(50%) del capital primario, para lo relacionado con el célculo del Parrimonio Técnico.

2.1.9.2  Obligaciones, limitaciones y prohibiciones
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En adicién a la obligacién de pagar el capital e intereses de los Bonos en los términos y condiciones
del Programa de Emisiones y sin perjuicio de las obligaciones que resulten de leyes y reglamentos
aplicables, mientras los Bonos se encuentren en circulacion, et Emisor se compromete a:

¢ Operar sus negocios en cumplimiento de las leyes, normas y reglamentes aplicables,
adoptando los estandares de mejores practicas existentes en la Repiblica Dominicana;

e Dar aviso escrito inmedjatamente al Representante de la Masa de los Obligacionistas v a la
SIMV, de cualquier hecho, circunstancia o demanda que, a juicio del Emisor, pueda tener por
efecto impedir el cumplimiento de las obligaciones del Emisor bajo €] Programa de Emisiones;

¢ Cumplir en todo momento con lo dispuesto en la Ley del Mercade de Valores de la Republica
Dominicana No. 249-17 y en el Reglamento No. 664-12;

e Cumplir en todo momento con lo dispuesto en la Norma que Establece Disposiciones
Generales sobre la Informacidén que deben Remitir Periddicamente los Participantes del
Mercado de Valores, aprobada mediante la Resolucién R-CNV-2016-15-MV, de fecha 3 de
Marzo de 2016,

¢ Suministrar al Representante de la Masa de Obligacionistas las informaciones que legalmente
corresponda suministrar.

De acuerdo al Reglamento de Aplicacién No. 664-12:

"Articulo 49.- Obligaciones del emisor. Sin perjuicio de otras disposiciones que emanen de la Ley, del
presente Reglamento y de fa Superintendencia, son obligaciones del emisor:

Suministrar la informacion periddica requerida por la Superintendencia y comunicar los hechos
relevantes de conformidad a los requisitos establecidos para tales fines:

Poner el prospecto de emision a disposicion del potencial inversionista, de forma gratuita, en la
Superintendencia, en el domicilic social del emisor y sus sucursales. del o los agentes colocadores que
colocaran los valores, en las bolsas y en los mecanismos centralizados de negociacicn en los que serdn
negociados los valores, a 1ravés de su pdgina de Internet o cualguier otro medio que autorice la
Superintendencia, previo al inicio del periodo de colocacion o venta y como condicion para efectuarla;

Suministrar a la Superintendencia, deniro de los plazos establecidos por ésia, el informe sobre el uso
v fuente de los fondos captados de la emision;

Remitir a la Superintendencia, a las bolsas y en los mecanismos centratizados de negociacion en los
que se negocien los valores, la informacion de cardcter publico a la gue se reflere el Articulo 23
{informacion periddica) del presente Reglamento;

Cumplir con todas las disposiciones puestas a su cargo en el prospecto de emision y en el contrato de
programa de emisiones,;

Pagar fiel e integramente a los tenedores todas las sumas que se les adeude por concepto de capital,
intereses y dividendos, en la Jorma, plaze y condiciones establecidas en el prospecto de emision y en

el conirato del programa de emisiones, segiin corresponda; v

Estar al dia en el pago de sus impuestos.
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Articule 50.- Actividades no autorizadas al emisor. Sin perjuicio de otras disposiciones que emanen
de la Ley, del presente Reglamento y de la Superintendencia, el emisor no podrd realizar las acciones
siguienies:

Emitir valores de oferta publica sin la previa autorizacion de la Superintendencia, segin lo previsto
en este Reglamen(o:

Colocar valores de oferta piiblica fuera del plazo establecido en el presente Reglamento y las normas
de cardcter general que establezca la Superintendencia;

Difundir voluntariamente y de forma maliciosa, informaciones o recomendaciones que puedan inducir
a error al piblice en cuanto a la apreciacion que merezca determinado valor, asi como la acultacion
de circunsiancias relevantes que puedan afectar dichas informaciones o recomendaciones; y

Remitir a la Superintendencia datos inexactos o no veraces, o informacion engafiosa o gue omita
maliciosamenie aspectos o datos relevantes.

Articale 212.- Informacidn financiera. Los emisores y participantes inscritos en el Registro, deberdn
remitir de manera periddica informacion financiera a la Superintendencia segin se requiera mediante
norma de cardcter general. La informacion financiera remitida debera estar acompafiada de wna
declaracion jurada del presidemie o efecutivo principal y del ejecutive principal de finanzas,
estableciendo que la persona se compromete con la veracidad, exaciitud y razonabilidad de las
informaciones remitidas.”

Adicionalmente, de conformidad al articule 71 de la Norma que Establece Disposiciones Generales
sobre la Informacidn que deben Remitir Periddicamente los Participantes del Mercado de Valores,
Resolucién R-CNV-2016-15-MV, el Emisor procederd a remitir un informe de colocacion de cada
Emisién, a mds tardar quince (15) dias habiles contados a partir de la Fecha de Finalizacién del Periodo
de Colocacién, el cual debera contener 1a colocacion de los valores, el use y aplicacion de los fondes.

El Emisor, en cuanto al Programa de Emisiones, estd sujeto al cumplimiento de los deberes y
obligaciones establecidos por la Ley del Mercado de Valores de la Repiblica Dominicana No. 249-17,
el Reglamento de Aplicacién No. 664-12, la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas
Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08 y sus modificaciones por Ley No. 31-11, las
normas dictadas por el Consejo Nacional del Mercado de Valores y la SIMV, el presente Prospecto y

cualquier otro estatuto legal aplicable.

El Emisor reconoce que en caso de incumplimiento de cualesquiera de las obligaciones puestas a su
cargo en ¢l Contrato del Programa de Emisiones y sus anexos, asi como las disposiciones de la Ley No.
249-17, el Reglamento de Aplicacion No. 664-12 y la Ley General de las Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08 y sus modificaciones por la Ley No.
31-11, ta SIMV podra suspender la negociacidn de los Bonos objeto del presente Prospecto, de acuerdo
a lo previsto por el articulo 17 del Reglamento de Aplicacién No. 664-12, sin perjuicio de cualquier
ofra sancién aplicable en virtud de la legislacién dominicana.

2.1.9.3 iVlantenimiento, sustitucion o renovacion de activos

El presente programa de emisiones de Bonos de Deuda Subordinada no compromete a la Asociacion
Cibao de Ahorros y Préstamos a procedimientos de mantenimiento, sustitucion o renovacién de activos.

2.1.9.4  Facultades complementarias de fiscalizacion
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No existen facultades de fiscalizacién complementarias a las establecidas en la Ley No. 249-17 del Mercado
de Valores, el Reglamento de Aplicacion No. 664-12, la Ley de Sociedades y la Norma R-CNV-2016-14-
MYV que establece disposiciones sobre el representante de la masa en virtud de una emision de oferta piiblica
de valores.

2.1.9.5  Medidas de proteccién

El Emisor se compromete a ofrecer un tratamiento igualitario a todos y cada uno de [os obligacionistas
de los Bonos de Deuda Subordinada, sin discriminacion o preferencia.

En adicién, el Emisor posee una fuerte estructura de Gobierno Corporativo. Dentro de dicha estructura
se establece un proceso formal de delegacion de funciones y responsabilidades contemplado en sus
estatutos sociales y por mandato de las decisiones adoptadas en sus asambleas de asociados. Esta
estructura se apoya ademds en érganos intermos de decision colegiada, como lo es la Junta de Directores.

Los obligacionistas ademas estaran representados por un Representante de la Masa de Obligacionistas
designado de conformidad con lo dispuesto en la Ley General de las Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, Ley No. 479-08 y su modificacién por la Ley No.
31 -11, y en el Reglamento de Aplicacién No. 664-12.. El Emisor designd a BDO Auditoria, S.R.L.
como Representante de la Masa Obligacionista para todas las Emisiones del presente Programa de
Emisiones mediante el Contrato del Programa de Emisiones de fecha seis (6) de septiembre del afio dos
mil dieciocho (2018).

2.1.9.6  Efectos de fusiones, divisiones u otros

Al momento de elaborar este Prospecto, el Emisor no prevé una eventual fusion, divisién o
transformacion de la institucion. La emision de los Bonos de Deuda Subordinada no conlleva ni
implica limitacién, condicionamiento o pérdida de la capacidad del Emisor de efectuar fusiones,
divisiones o cualquier otra forma de reorganizacion o consolidacion corperativa.

No obstante, el Emisor debera cumplir con las disposiciones consagradas en los Articulos 351, 361 y
362 de la Ley de Sociedades, los cuales transcritos textualmente rezan:

“Articulo 351, La asamblea general deliberard en las condiciones de quorum y de mayoria previstas
enlos Articulos 190 y 191, sobre todas las medidas que fengan por objeto asegurar la defensa de
los obligacionistas y la efecucién del contrato de empréstito, asi como sobre todu proposicicn
para la modificacién de dicho contrato y especialmente sobre toda proposicion:

i Relativa a la modificacion del objeto o la forma de la sociedad,
ii. Concerniente a wn compromiso o una {ransaccion sobre derechos litigiosos o que
hubieren sido objeto de decisiones judiciales;
iii. Para la fusidn ¢ la escisidn de la sociedad,

iv. Respecto a la emision de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los
créditos de los obligacionistas que forman la masa;
v.  Atinemte af abandono total o parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas,

al vencimiento de los pagos de intereses v a la modificacion de las modalidades de
amortizacion o de la tasas de intereses.

Articufo 361. Si (a asamblea general de obligacionista no aprobara las proposiciones indicadas en
los Literales a) y d) del Articulo 351, el consejo administrativo podré proseguir con la oferia de
rembolsar las obligaciones conmo a continnacion se indica.
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Pdrrafo L Esta decision del consejo de administracion serd publicada en las mismas condiciones en
gue se hizo la convocatoria de la asamblea, con la mencion del érgano de publicidad y la fecha en la
cual se insertd dicha comvocatoria.

Pirrafo I Ef reembolso deberd ser reclamado por los obligacionistas en el plazo de tres (3) meses a
contar de la publicacién de la decision del consejo de adminisiracion sefialada en el pdrrafo
precedente.

Pdrrafo Il La sociedad deberd rembolsar cada obligacion en el plazo de treinta (30) dias a partiv
de la reclamacion del obligacionista.

Articulo 362, Si la asamblea general de los obligacionistas de la sociedad que ha sido objeto de
Jusidn o escision no ha aprobado wna de las proposiciones indicadas en el Literal ¢ del Articulo
351 o si no ha podido deliberar vilidamente por falla del quérum reguerido, el consejo de
administracion podra proseguir. La decision serd publicada en las condiciones fijadas en el Pdrrafo |
del Articulo 361.

Pdrrafo. Los obligacionistas conservardn su calidad en la sociedad absorbente o en la sociedad
beneficiarias de los aportes resullantes de la escisién, segin el caso. Sin embargo, la asamblea
general de los obligacionistas podré dar mandato al representante de la masa para hacer oposicion a
la operacion en las condiciones y con los efecios previstos en la presente ley. "

2110 Créditos Preferentes

Los Bonos de Deuda Subordinada representan deuda subordinada de la Asociacion Cibao de Ahorros
y Préstamos sin garantia o colateral. De acuerdo al articulo 4, literal g} del Reglamento de Normas
Prudenciales de Adecuacién Patrimonial, el pago de la deuda subordinada “esta supeditado a que se
hayan satisfecho previamente las obligaciones derivadas de otras deudas y pasivos™ del Emisor. La
subordinacion de los Bonos de Deuda Subordinada es hasta tanto se cubran las obligaciones
privilegiadas de primer y segundo orden descritas en el Articulo 63, literal e) de la Ley Monetaria
y Financiera, vy las obligaciones con el Fondo de Contingencia segin lo previsto en el literal j) de
dicho Articulo 63.

Los Bonos de Deuda Subordinada estardn disponibles para absorber pérdidas en caso de disolucion o
liquidacién del Emisor. No se consideraran como depésitos y por tanto no tendran derecho a la garantia
establecida en el articulo 64, literal ¢) de la Ley Monetaria y Financiera.

2111 Restriceion al emisor en relacion con otros acrecdores

La Asociacién Cibao de Ahorros y Préstamos, no marntiene ningun tipo de restriccién frente a otros
acreedores gue Je impida efectuar el presente Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada
en los términos descritos en este Prospecto.

2.1.12  Condiciones Particulares requeridas a ciertos inversionistas

La inversién en Bonos de Deuda Subordinada estd sujeta en algunos casos a leyes y disposiciones
aplicables a ciertos tipos de inversionistas o a entidades reguladas. Lo que sigue es una relacion de
algunas de las principales leyes o reglamentos que establecen condiciones particulares de inversion
requeridas a ciertas personas o entidades, que pueden ser de interés para potenciales inversionistas.
Dicha relacién no pretende ser completa ni exhaustiva, por lo que cada potencial inversionista debe
asesorarse de forma particular e independiente sobre las condiciones © lltm&mues_.mua—am-erlur-:n

Bonos de Deuda Subordinada que puedan serle aplicables: S "_'_I: CADD O




54

Reglamento de Normas Prudenciales de Adecuaciéon Patrimenial: Los Bonos de Deuda
Subordinada no podréan ser adquiridos por personas fisicas, ni de manera directa o indirecta por
entidades de intermediacién financiera locales o por entidades off-shore a menos que éstas sean
propiedad de un banco internacional de primera linea. El acédpite b) del articulo 4 del
Reglamento para Inversiones en el Exterior y Apertura de Entidades Transfronterizas define la
“Banca Offshore” como entidades transfronterizas constituidas en el exterior, generalmente en
paises que ofrecen ventajas impositivas importantes. resguardo extremo del secreto bancario o
reducida regulacion y que realizan principalmente operaciones con personas fisicas o juridicas
ubicadas fuera del pais anfitrion. Las entidades off-shore realizan habitualmente operaciones de
intermediacidn financiera entre depositantes y deudores extranjeros ¢ no residentes respecto a su
jurisdiccién.

Ley No.87-01 sobre el Sistema Dominicano de Seguridad Social: De conformidad con el
articulo 97 de la referida Ley No.87-01, los recursos de los fondos de pensiones podran ser
invertidos, entre otras cosas, en: a) titulos de deuda de empresas publicas vy privadas: b)
Cualquier ofro instrumento aprobado por el Consejo Nacional de Seguridad Social (CNSS),
previa ponderacion y recomendacion de la Comision Clasificadora de Riesgos. En virtud de lo
establecido en el Articulo 99 de la Ley 87-01, la Comision Clasificadora de Riesgos determinard
el grado de riesgo de cada tipo de instrumento financiero, la diversificacion de las inversiones entre
los tipos genéricos v los limites maximos de inversion por tipo de instrumento. Estos limites han
sido fijados por via de Resoluciones de la indicada Comisidn, pudiendo ser de cardcter
permanente o transitorio. Todas las transacciones de titulos efectuadas con recursos de los
fondos de pensiones deben hacerse en un mercado secundario formal, segun lo defina la
Superintendencia de Pensiones. Cuando no exista un mercado secundario para instrumentos inicos
y seriados, la inversién en estos titulos de los fondos de pensiones deberd conformarse a las
modalidades que establezca la Superintendencia de Pensiones. De conformidad con el articulo 98
de la Ley No.87-01 sobre el Sistema Dominicano de Seguridad Social, las Administradoras de
Fondos de Pensiones (“AFPs™) no podran transar instrumentos financieros con recursos de los
fondos de pensiones a precios gue perjudiquen su rentabilidad en relacién a los existentes en los
mercados formales al momento de efectuarse la transaccion. En caso de infraccidn, la diferencia
que se produzca serd reintegrada al fondo de pensiones por la correspondiente AFP, conforme a
los procedimientos establecidos en la referida ley y sus ncrmas complementarias.

Ley No. 146-02 sobre Segurps v Fianzas en la Republica Dominicana: Esta ley establece
cOmo y en qué porcentaje las compafiias de seguros y reaseguros deben constituir sus reservas,
las cuales incluyen reservas matematicas, reservas para riesgos en curse, reservas especificas,
reservas de prevision y reservas para riesgos catastroficos. Asimismo, la Ley establece el tipo de
instrumentos y porcentajes en los cuales pueden invertirse estas reservas. De acuerdo a lo
estipulado en el Articulo 145, numeral 2, literal h), de la referida ley, las reservas no especificas de
los aseguradores y re-aseguradores podran incluir inversiones en instrumentos y titulos
negociables de empresas colocadas a través de las bolsas de valores autorizadas a operar en
la Republica Dominicana. Los titulos deberan ser de bajo riesgo, de acuerdo a las clasificadoras de
riesgos autorizadas por la Superintendencia del Mercado de Valores, cuando la hubiere. En el
articulo 146 de la referida Ley No.146-02, se prohibe a las compariias de seguros y reaseguros
invertir mas del 30% de las reservas en el consorcio econémico o empresas afiliadas al grupo
al que pertenezcan,

Ley No. 249-17 del Mercado de Valores de la Repilblica Dominicana: De conformidad con el
articulo 108 de la referida Ley No. 249-17, tanto el portafolio de inversion de los fondos de
inversién abiertos como el portafolio de inversion de los fondos de inversion cerrados podran estar
constituidos, entre otros activos, por valores de oferta publica. -
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Cada inversionista es responsable de determinar su propia capacidad, condiciones y limitaciones
para invertir en los Bonos de Deuda Subordinada que componen el presente Programa de
Emisiones, en base a su perfil y apetito de riesgo, asi como a las limitaciones o restricciones a las
cuales pudiese estar sujeto el inversionista por efecto de leyes, reglamentos ¢ disposiciones que le
sean aplicables.

2.2 Mformacién sobre la Colocacion y Adjudicacién de los Bonos de Deuda Subordinada

2.2 Precio de Coloeaeion Primaria ¢ Inversion Minims

El monto minimo de inversién en el Mercado Primario es por un valor nominal de Mil Pesos Dominicanos
con 00/100 (DOP 1,000.00).

El Precio de Colocacién de los Bonos podra ser a la par, con prima o con descuento, a determinarse en los
Avisos de Colacacion Primaria, en ¢] Prospecto de Emisidn Definitivo y en los Prospectos Simplificados
de cada Emisjén.

El Aviso de Colocacién Primaria establecera ¢l Precio de Colocacion Primaria o precio al cual deben
suscribirse, durante ¢l Periodo de Colocacién, todos los valores que conforman la Emisién. Para cada
Emisién del presente Programa de Emisiones, el Precio de Colocacion supone un precio distinto para
cada dia comprendido en el Periodo de Colocacién, que garantice a un inversor un mismo rendimiento
efectivo, desde cualquier fecha de adquisicion que tome lugar durante el Periodo de Colocacién hasta
la fecha de vencimiento de la Emision.

El Emisor y Agente Colocador deberdn suministrar a la SIMV, a la BVRD y a CEVALDOM, antes de la
publicacién del Aviso de Colocacion Primaria, toda la informacién relativa al cdleulo de los precios de
suscripcion de los valores de deuda para cada dia del Periodo de Colocacion.

A partir de la terminacién del periode de colocacion, el precio de los valares serd determinado libremente,
de acuerdo a las negociaciones en el mercado secundario en los mecanismos centralizados de negociacion
y Mercado OTC autorizados por la SIMV.

La colocacién de valores de renta fija requerira Ja elaboracion de una tabla de precios o lista de los precios
aplicables a las suscripciones a ser realizadas cada dia del Periodo de Colocacién. El caleulo de los precios
para elaborar Ia tabla de precios debe realizarse utilizando la tasa efectiva de rendimiento constante de la
Emisidn, fijada por el Emisor; dicha tasa debe estar contemplada en el Aviso de Colocacién Primaria.

La tabla de precios debe ser entregada a la Superintendencia, a la bolsa donde vayan a colocar los valores
y al depésito centralizado de valores, al menos dos (2) dias hdbiles antes de la fecha de publicacion del

Aviso de Colocacién Primaria.

Para la Emisidn Unica, el Precio de Colocacion ser4 a la Par.

Cuando la suscripcion se realice en una fecha posterior a la Fecha de Emision publicada en los Avisos de
Colocacion Primaria, el Monto de Liguidacion o de Suscripcion del Bono estara conformado por su valor
a la par, con prima o con descuento, segin se determine, mas los intereses causados y calculados sobre el
valor nominal de los Bonos a la fecha a suseribir, calculados a partir del periedo transcurrido entre la Fecha
de Emisién publicada en los Avisos de Colocacion Primaria y la Fecha de Suscripeién (exclusive). El Precio
de Suscripcion que debe pagar el inversionista utilizara seis (6) cifras después del punto; as{ para dicho
céalcuio ver la formula siguiente:

Bonos ofrecidos a la par: MS = N+ ((N x i)/365) xn
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Donde:

MS = Monto de Liquidacion o de Suscripci6n de los Bonos.

N = Valor Nominal de los Bonos.

i =Tasa de interés del Beno al momento de la suscripeion.

n = representa el nimero de dias transcurridos desde ia Fecha de Emisién (inclusive) de cada Emisién
hasta la Fecha de Suscripcion {exclusive).

A manera de ejemplo, ver el siguienie caso de Bonos de Deuda Subordinada en DOP ofrecidos a la par:

Fecha de Emisién 15 de marzo de 2017
Fecha de Transaceion 22 de marzo de 2017
Fecha de Suscripeion 23 de marzo de 2017
Precio 100%
Dias Transcurtidos 8
Valor Nominal DOP 1,000,000.00
Base Actual/365
Tasa de interés: 10.00% (tasg utilizada exclusivamente para
el presente ejemplo)
Intereses acumulados © cupén corrido: DOP 2,191.780822
Monto de Liquidaciéon o de Suscripeién: DOP 1,002,191.780822

Para el caso de una Emisién del presente Programa de Emisiones con un Precio de Colocacion a prima
o con descuento, seran incluidos la formula de calculo y los ejemplos en el Prospecto Simplificado
correspondiente.

..... Mercado al gue se dirige Ia oferta

El presente Programa de Emisiones esta dirigido a personas juridicas nacienales o extranjeras, que sean
inversionistas profesionales de acuerdo a la definicién del numeral 22 del Art. 3 de la Ley No., 249-17
del Mercado de Valores, excluyendo las entidades de intermediacion financiera locales de manera
directa o indirecta y las entidades off-shore (segin las define el articulo 4 del Reglamento para
Inversiones en el Exterior y Apertura de Entidades Transfronterizas aprobado por [a Cuarta Resolucion
dictada por la Junta Monetaria en fecha 30 de marzo de 2004) a menos que estas ultimas sean propiedad
de un banco internacional de primera linea con necesidades de colocacion de recursos a largo plazo (ver
seccion 2.1.6.4 “Transferibilidad y Restricciones”).. Los inversionistas deben comtar con su propia
capacidad de evaluar los riesgos asociades con este tipo de inversién, algunos de los cuales se describen
en distintas partes de este Prospecto.

X223 lNpo de Colocacion

El Emisor realizaré la colocacion del presente Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Subordinada
a través de Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. (PARVAL), Agente Colocador, el cual acttia bajo la
modalidad de Colocacién Primaria con base en Mejores Esfuerzos; esto es, sin asumir obligacion ni
compromiso alguno de adquirir los valores objeto del presente Programa.

El Agente de Colocador no podra adquirir valores del presente Programa de Emisiones durante el
periodo de colocacién primaria.

PARVAL podrd invitar a otros Intermediarios de Valores autorizados por la SIMV para qmn_ﬁzi.u\__r-—-—
. . . - . <. . e PP et TERMOERMCIE
actien como Agentes de Distribucién. Antes de la publicacién de los Avisos Lﬂf‘ggxqI'_nc,'\cmh.ll"r:p!i‘!_rrg:.‘ S=a
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el Emisor enviard a la SIMV copia de los Contratos de Colocacién Primaria suscritos con cada agente,
de ser el caso. Dichos Agentes de Distribucién se daran a conocer mediante los Avisos de Colocacion
Primaria, en el Prospecto de Emisién Definitivo y los Prospectos Simplificados de cada Emision.

A continuacién se ofrecen las informaciones de contacto del Agente Colocador:

Parallax Valores Puesto de Bolsa, S.A. (PARVAL)
Gerente General: Ninoska Francina Marte Abreu de Tiburcio
Prol. Av. 27 de Febrero No. 1762, Edif. Grupo Rizek, Alameda,
Santo Domingo Oeste, Provincia Sto. Dgo., Repiblica Dominicana
Tel.: (809) 560-0909
Fax: (809) 560-6969
pARVAL www parval com.do

Registro Nacional del Contribuyente No. 1-01-56714-7

PUESTO DE BOLSA Miembro de la BVRD Registrado con el No. PB-02
Registrado ante 1a SIMV bajo el No. SVPB-001

2.2.4 Entidades gue aseguran la Calocacian de los Valores
No existen entidades que aseguren la Colocacion de los Bonos objete del presente Prospecto.

2.2.4.1  Criterios y procedimientos adoptados por el emisor y la entidad responsable de |a
colocacion de los valores

De acuerdo a lo establecido en e} acdpite 2.2.3 del presente Prospecto, el Agente Colocador se
compromete a hacer la Colocacidn de los Valores objeto del presente Praspecto bajo la modalidad de
Colocacion Primaria con base en Mejores Esfuerzos. Se realizara toda la gestion de CUJM!.J_I:\IL_DHM— e
que el proceso se lleve a cabo de la forma mas eficiente posible, dandar Lumem’ieum dil ]m :
requerimientos por parte de los organismos reguladores. hALLv]

]"'. i
Para mayor informacién sobre las responsabilidades y funciones de PARVAL cbmo Aoemui_nl H ‘EU 10

ver acdpite 1.4 del presente Prospecto.

L5 lécnicas de prorrateo

do fos walnl
La colocacion prevé prorrateo en el caso de que los Bonos demandados por los hﬂiﬁimﬁmmmw_‘"—" g
la oferta. Si en un dia de colocacién, la suma de todas las érdenes recibidas por parte del Agente
Colocador y los Intermediarios de Valores contratados por el emisor para tales fines, supera el monto
total pendiente por colocar de la Emision, la BVRD realizara un proceso de célculo determinando el
factor de promrateo, a través de su sisiema de negociacién y a la vez la adjudicacién de las érdenes. Ver

acapite 2.1.6.1 Mercado Primario.

La adjudicacién de los Bonos de Deuda Subordinada se hard con base en el Valor Nominal de los
mismos, sin consideracién del Precio de Suscripcidn. A partir de la notificacién de los resultados del
prorrateo por la BVRD, los Intermediarios de Valores procederdn a la confirmacion de las 6rdenes con
los inversionistas que registraron posturas durante el periodo de colocacion.

r. e Feeha o Periodo de Apertura-de Suseripeidn

El Periodo de Vigencia para el Programa de Emisiones de Bonos de Deuda Suboerdinada no podra
exceder los trescientos sesenta y cinco (363) dias calendarios. Dicho periodo comenzard en la fecha de
inseripcidn del Programa en ¢l Registro del Mercado de Valores, y culminard en [a fecha de expiracién
del Programa que se establezca en el Prospecto de Emisidn Definitive. El Periode de Colocacién
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Primaria de cada Emision generada a partir del presente Programa de Emisiones debe estar
comprendido dentro del Periodo de Vigencia del mismo y no podra exceder los quince {15) dias habiles
ni puede ser inferior a cinco (5) dias hébiles.

El presente Programa de Emisiones no contempla un Periodo de Suscripcién Primaria para
Pequefios Inversionistas, dado que los valores objeto del mismo no pueden ser adquiridos por
personas fisicas.

La colocacidn se hard en miultiples Emisiones, siendo €] plazo entre una y otra definido por la demanda
registrada por los inversionistas en el mercado, por los resultados de la entidad y por €l mantenimiento
de la calificacion de riesgo establecida.

PARVAL realizara lecturas de mercado y con base en ellas fijard las Fechas de la Colocacién de cada
una de las Emisiones generadas a partir del Programa de Emisiones descrito en este Prospecto.
Asimismo, identificard y contactara a los inversionistas potenciales a modo de publicidad del Programa
de Emisiones en relacion con la oferta, aunque esto no implica una preventa de los valores.

Los Bonos de Deuda Subordinada estaran a disposicién del piblico a través del Agente Colocador o
Intermediario de Valores contratado por el emisor para tales fines, en los horarios establecidos en el
presente prospecto. En caso de que el Inversionista acuda a presentar su Orden de Suscripcidn ante el
Agente Colocador o Intermediario de Valores contratado per el emisor para tales fines pasado el horario
de recepcion de drdenes del sistema de negociacién de Ja BVRD su orden quedard para el dfa habil
siguiente, siempre que esté vigente el Periodo de Colocacion establecido en los Avisos de Colocacion
Primaria.
227 Formas ¥ Fechas de hocer Efectivo el Desembolso de la Suseripeiin

Los que inviertan en Bonos de Deuda Subordinada obtendran a través del Intermediario de Valores
contratado por el emisor para tales fines, su carta de confirmacion donde se valida la inversidn que han
realizado una vez se haya ejecutado en la BVRD. Ademas, CEVALDOM ofrece a través su pagina web
el estado de cuenta con las inversiones que posee cada inversionista; asimismo el inversionista puede
solicitar dicho estado a través del Intermediario de Valores.

Los valores objeto del presente Programa de Emisiones estaran representados mediante anotaciones en
cuenta, por Jo que no se expedirdn a los obligacionistas titulos fisicos representativos de los mismos.
Sin embargo, los obligacionistas de los Bonos de Deuda Subordinada tendran derecho a obtener una
certificacion sobre los valores anotados en cuenta que poseen a través de CEVALDOM. Dicha
certificacién pueden obtenerla a wavés del Intermediario de Valores correspondiente.

El Inversionista procederd a pagar el valor de los Bonos de Deuda Subordinada adquiridos mediante
transferencia o débito a cuenta, a favor del Agente Colocador o Intermediario de Valores autorizado al
que haya acudido el inversionista. La Orden de Suscripcion serd efectiva al momento en que los fondos
entregados estén disponibles en [a cuenta del Agente Colocador o Intermediario de Valores autorizado
al que haya acudido el inversionista, considerandose asi que se efectud 1a suscripcién.

Cuando |a Fecha de Transaccion sea posterior a la Fecha de Emisidn, y siempre dentro del Periodo de
Colocacién pactado en los Avisos de Colocacién Primaria, el inversionista pagara los intereses
transcuitidos desde la Fecha de Emision hasta la Fecha Valor, exclusive.

En ningiin caso la Fecha de Transaccion podra ser una fecha posterior a la fecha y hora de finalizacion
del periodo de colocacién de la Emision correspondiente, segiin sea determinado en los Avisos de
Colocacion Primaria,

INTEMDENCIA DEL
DE VALORES

L) 1_}

W)

07 MAY 2018
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Para todas las emisiones la Fecha de Suseripcién o Fecha Valor sera T+1 para el piiblico al que
va dirigida la oferta.

2.2.8 Avisos de Colopcacidon Primaria

Toda Emision requerird de un Aviso de Colocacion Primaria, el cual serd publicado en por lo menos un
periddico de circulacion nacional, contentivo en los detalles relativos a la colocacion primaria de una o
mas Emisiones a ser generadas a partir de un Programa de Emisiones, elaborado y publicado de
conformidad a los requisitos que establezca la SIMV mediante normas de cardcter general. El Aviso de

Colocacién Primaria contendrd las caracteristicas de la Emisién o Emisiones, L{_FL‘L“IH destmicionlec

Fecha de Terminacion de la respectiva colocacion primaria y cualquier otra 1nfort| Tadion q‘ie dn-.mhlq.fm

la SIMV mediante norma de caracter general, A

. , . .. A ‘,ﬂn '”"f "'fq
El Emisor tendra el derecho de retirar una Emision en ei plazo comprenditloi entre | féchiAde ZU7!

publicacion del Aviso de Colocacion Primaria y la Fecha de Emision (exclusivel). Este derecho pudn
ser ejercido en caso de que ocurra un cambio 510mf‘cat|vo en las condiciones de m rLtld:H 0, Ui '
adversa, sujeto a la autorizacién de la SIMV. En dicho caso, el Emisor debera irtfosmiarsi izllzu-

|lv|u!1 i

mercado como Hecho Relevante, mediante comunicacién escrita a la SIMV, pre: N

medio de comunicacién masivo o en su pdgina de internet. Asimismo, se hard una nueva publicacion
en el periédico, informando que queda sin efecto el Aviso de Colocacion Primaria de que se trate y las
causas del retiro.

La SIMV puede suspender el proceso de colocacién antes de que inicie ¢l periodo de colocacion, seglin
lo permite el numeral 1), Parrafo [1 del Art. 38 de 1a Ley No. 249-17 del Mercado de Valores.

El Aviso de Colocacion Primaria serd publicado en el plazo comprendido entre cinco (05) y diez (10)
dias hébiles anteriores a la Fecha de Inicic del Periodo de Colocacién.

Un modelo de Aviso de Colocacion Primaria se encuentra anexado al presente Prospecto Definitivo.
z.2.9 Programa de Emisiones
El Programa de Emisiones serd colocado en miltiples Emisiones a determinarse en el Prospecto de

Emisién Definitivo, en los Prospectos Simplificados de cada Emisién y en el Aviso de Colocacion
Primaria correspondiente.

Emision Tasa de (éaunt(l)cli:;l :: Monto Monto total por Fecha de Fecha de Pago de
Interés P Amortizaciones Emision (DOP) Emision Intereses
Intereses
Tasa Fija o Los dfas 16 de cada
Unica de 14 cupones verlgiom/ioeito DOP 3,000,000,000.00 16 dianlagyo de semestre a partir del
10.30% \ B 16 de mayo de 2019
2.3 Informacion legal
2.3.1 Aprobacian del Prozrama de Emisiones

El Programa de Emisiones se basa en los acuerdos y aprobaciones que se enuncian a continuacion, cuya
vigencia consta en actas remitidas a la Superintendencia del Mercado de Valores:

a) Acta de la Asamblea General Extracrdinaria de Asociados de fecha primero (Iro) de febrero del
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afio dos mil dieciocho (2018) que dispone la aprobacion de un Programa de Emisiones de Bonos
de Deuda Subordinada por un monto total de hasta Tres Mil Millones de Pesos Dominicanos con
00/100 Centavos (RD$3,000,000,000.00);

b} Aprobacién otorgada mediante la Primera Resolucién Aprobatoria emitida por la Superintendencia
del Mercado de Valores de fecha 31 de julio de 2018, inscrito en el Registro de Mercado de Valores
bajo el registro SIVEM-121;

c) Aprobacién otorgada por la Superintendencia de Bancos en fecha 9 de julio de 2018 mediante
circular No. ADM/1649/18.

d) Contrato det Programa de Emisiones firmado en fecha 6 de septiembre de 2018 por ACAP, en su
calidad de Emisor, y la firma BDO Auditoria, S.RL. en calidad de Representante de la Masa de
QObligacionistas,

.32 Legislacion aplicable al Programa de Emisiones ¥ jurisdiecion competente

Los Bonos de Deuda Subordinada objeto del presente Programa de Emisiones de oferta publica
estardn regidos por la Ley del Mercado de Valores de la Replblica Dominicana No. 249-17 y sus
disposiciones complementarias, el Reglamento de Aplicacién de la Ley del Mercado de Valores dado
mediante Decreto 664-12, la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02 vy sus disposiciones
complementarias, la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas I[ndividuales de
Responsabilidad Limitada No. 479-08 y su modificacién por la Ley 31-11, los estatutos sociales de
ACAP vy los acuerdos de emisién adoptados por la Junta de Directores de ACAP.

El presente Prospecto ha sido redactado de conformidad con lo establecido en ei Reglamento de
Aplicacion No. 664-12, en la Norma CNV-2005-04-EV, sobre los requisitos de inscripeion de oferta
publica de valores y en la Norma CNV-2005-05-EV, que establece la guia de prospecto de utilizacién
en emisiones de oferta pblica de valores.

Para el caso de demandas, procedimientos o litigios relacionados con el Programa de Emisiones, los
obligacionistas estaran sometidos exclusivamente a lo dispuesto por leyes dominicanas, incluyendo la
Ley del Mercada de Valores de la Repiblica Dominicana No. 249-17, ¢l Reglamento de Aplicacion
No. 664-12, asi como por las Normas, Circulares v Resoluciones adoptadas por el Consejo Nacional
del Mercade de Valores y la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana; la
Ley General de Sociedades Comerciales; asi comeo las leyes especiales que tienen aplicacion dentro del
mercado de valores; v las disposiciones del derecho comin de la Repliblica Dominicana.

En toda accién, procedimiento o demanda los obligacionistas deberdn actuar como una masa con
personalidad juridica de carécter civil a través del Representante de la Masa de Obligacionistas
conforme lo dispuesto en el indicado Reglamento de Aplicacidn de la Ley de Mercado de Valores No.
664-12 y la Ley General de Sociedades Comerciales y sus modificaciones, previa aprebacién de la
asamblea general de obligacionistas. La solucién de cualquier controversia, contestacion o demanda
con refacidén a la interpretacidn, cumplimiento, aplicacion, pago o redencion de todos o parte de los
Bonos que componen el presente Programa de Emisiones, serd competencia exclusiva de la Camara
Civil y Comercial del Juzgado de Primera Instancia del Distrito Nacional por lo que los obligacionistas
renuncian a cualquier otro fuero o jurisdiccion asi como a cualquier aumento de plazos en razén de la
distancia.

2.4 Valores en Circuilacion

mercado de valores de la Republica Dominicana. '. \

07 MAY 2019
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2.5 Objetivos econdmicos y financieros perseguidos a través de la emision

| &=
o

Liso de los fondos

De acuerdo a la segunda resolucién adoptada por la Asamblea General Extraordinaria de Asociados de
fecha primero (1ro) de febrero del afio dos mil dieciocho (2018), los fondos captados a través del
presente Programa de Emisiones serdn utilizados para cubrir las brechas de los créditos e inversiones
colocados en plazos iguales o superiores ai periodo de vencimiento a que sean emitidos los Bonos de
Deuda Subordinada. Estd contemplado, ademds, colocar una suma importante para incrementar el
monto de los activos productivos, en especial la cartera de créditos hipotecarios, asi como, para cubrir
los gastos correspondientes al primer affo de vigencia del Programa de Emisidn.

Los activos productivos del Emisor estin compuestos por [a sumatoria de la cartera de crédito,
inversiones en valores privados y gubernamentales, asi como dep6sitos bancarios en otra institucién.

Los fondos netos recaudados de la Emisién Unica, luego de cubrir las comisiones y gastos
derivados del primer afio del Programa de Emisiones, seran utilizados un 26.67% para el
otorgamiento de créditos y un 73.33% colocados en inversiones, conforme a los criterios
establecidos en el presente acapite. Estos fondos podran estar en la cuenta de Inversiones previo
a ser colocados por el Emisor como préstamos.

2.5.1.1  Monto neto a recibir producto de la presente oferta

Programa de Emisiones Total (DOP)
Miltiples Emisiones 3.,000,000,000.00
Menos: comisiones, gastos de fa emision (13,903,702.76)
{ver punto 2.1.3 del presente Prospecto)
Total 2,986,096,297.24

‘Gastos correspondientes al primer afio de la Emisidn. A partir del segunde afio, Jos gastos
seran asumidos por el Emisor con su flujo de efectivo.

2.5.1.2 Uso de los fondos para adquisicion de Activos Distintos a los Relacionados con
los Negocios del Emisor

El Emisor no contempla el uso de los fondos provenientes de este Programa de Emisiones para adquisicién
de activos distintos a los relacionados a los negocios del Emisor.

2.5.1.3 Uso de los fondos para adquisicién de establecimientos comerciales o
compaiias

™ TS fapgt
El Emisor no contempta la adquisicion de nuevos establecimientos comerciales|debmpaiiasi =5 Tn
AFPRUDAL

2.5.1.4  Uso de los fondos para amortizacion de deuda . RAn
07 MAY 2019
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El Emisor no contempla utilizar los fondos provenientes de esta Emision pprp amaortizar deudas.
embargo, serdn utilizados para cubrir el primer afio de gastos de la emisién, implic cusin ni res

2512 Impacto de la emisidn

A continuacién un esquema donde se muestra el impacto del Programa de Emisiones, en caso de ser
colocado en su totalidad y partiendo de los estados financieros interinos det mes de marzo de 2019:



Estado de Situacion Auditado en DOP

Activos

Fondos disponibles

Inversiones negociables y a vencimiento netas

Cartera de créditos neta
Cuentas por Cobrar

Bienes recibidos en recuperacién de créditos netos

Inversiones en acciones netas
Propiedades, muebles y equipos netos
Otros activos

Total de Activos

Pasivos y Patrimonio

Pasivos

Obligaciones con el piblico
Depositos de Instituciones Financieras
Valores en circulacion

Otros Pasivos

Total de Pasivos

Patrimonio

Otras Reservas Patrimoniales

Resultados Acumulados de Ejercicios Anteriores

Resultados del Ejercicio
Efecto sobre el resultado por deuda
Total Patrimonio Neto

Total Pasivos y Patrimonio

Mar-19

4,664,277,093
14,058,606,442
26.383,187,825
40,285,562
36,193,810
71,453.194
1,209,056,243
546,224,356
47,009,284,524

12.736.803.577
28,166,793
21,788,484 451
801,063,505
35,354,518,327

1,382,546,449
10,025,427,062

246,792,687

11,654,766,198
47,009,284,524

2.6 Representante de la Masa de Obligacionistus

Cambio

2,986,096,297

3,000,000,000

(13.903.703)

2.40.1 Generales del Representante de |l Masa de Ohligacionistas

62

Después Emision

7,650,373,390
14,058,606,442

26,383,187,825
40.285.562
36,193,810
71,453,194
1,205,056,243
546,224,356
49,995,380,821

12.736,803.577
28,166,793
24,788,484,451
801,063,505
38,354,518,327

1,382,546,449
10,025,427,062

246,792,687
(13.903,703)
11,640,862,495
49,995,380,821

BDO Auditoria, S.R.L.., es la Sociedad de Respensabilidad Limitada que ha sido designada mediante
el Contrato del Programa de Emisiones suscrito en fecha seis (6) de septiembre del afio dos mil dieciocho
{2018) para ser el Representante de la Masa de Obligacionistas de cada una de las Emisiones que
compeonen ¢l presente Programa de Emisiones, y cuyas generales se presentan a continuacion:

BDO Auditoria, S.R.L.

L BD o Av. José Ortega & Gasset No. 46, Esq. Tetelo Vargas,
: Edificio Profesional Ortega, Naco, Santo Domingo, Repliblica Dominicana ——

Contacto: Lic. Carlos Ortega
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2.6.2  Relaciones

2.6.3  Fiscalizacion




























































































































































